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Διευκρινίσεις και ειδικοί όροι  

Η παρούσα μελέτη αποτελεί αποκλειστική πνευματική ιδιοκτησία του ΙΝΣΕΤΕ  

Επιτρέπεται η αναδημοσίευση, υπό τον όρο της ρητής αναφοράς της πηγής 
προέλευσης.  

Αν και έχει επιδειχθεί η δέουσα επιμέλεια ως προς τον έλεγχο των στοιχείων που 
χρησιμοποιήθηκαν και των εκτιμήσεων που παρουσιάζονται στην παρούσα μελέτη, το 
Ινστιτούτο ΣΕΤΕ (ΙΝΣΕΤΕ) και οι συγγραφείς της μελέτης δεν μπορούν να θεωρηθούν 
υπεύθυνοι για τυχόν αποκλίσεις των πληροφοριών που αναφέρονται στην μελέτη ή 
για τυχόν παραλείψεις. Οι εκτιμήσεις και πληροφορίες που περιέχονται στην παρούσα 
μελέτη δίδονται για ενημερωτικούς και μόνο σκοπούς και όχι για εμπορικούς, 
επενδυτικούς, νομικούς ή άλλους σκοπούς. Η χρήση ή στήριξη στην μελέτη από 
οποιοδήποτε μέρος και τυχόν αποφάσεις που βασίζονται σε αυτήν αποτελούν 
αποκλειστική υπευθυνότητα αυτών που χρησιμοποιούν την μελέτη. Το ΙΝΣΕΤΕ και οι 
συγγραφείς της μελέτης δε φέρουν καμιά ευθύνη ή υποχρέωση για ζημίες που μπορεί 
να προκύψουν σε οποιοδήποτε, ως αποτέλεσμα αποφάσεων που τυχόν ληφθούν 
βασισμένες στην παρούσα μελέτη». Η παρούσα μελέτη περιλαμβάνει εκτιμήσεις για 
διάφορα μεγέθη της ελληνικής οικονομίας. Αν και έχει επιδειχθεί η δέουσα επιμέλεια 
ως προς τον έλεγχο των στοιχείων που χρησιμοποιήθηκαν και των εκτιμήσεων που 
παρουσιάζονται, το Ινστιτούτο ΣΕΤΕ (ΙΝΣΕΤΕ) και οι συγγραφείς της μελέτης δεν 
μπορούν να εγγυηθούν την ακρίβειά τους. Οι απόψεις, θέσεις και συμπεράσματα που 
περιλαμβάνονται στην παρούσα μελέτη, δεν απηχούν απαραίτητα τις θέσεις και 
απόψεις του ΣΕΤΕ ούτε και κατ’ ανάγκη τον δεσμεύουν.  

Κατά την σύνταξη του παρόντος εγγράφου, χρησιμοποιήθηκαν εργαλεία τεχνητής 
νοημοσύνης ως τεχνική υποστήριξη, μεταξύ άλλων για την οργάνωση και σύνθεση 
προκαταρκτικού υλικού, τη συνδρομή στη σύνταξη, τη γλωσσική επιμέλεια και τη 
βελτίωση της σαφήνειας του κειμένου. Κάθε αποτέλεσμα που παρήχθη με τη 
συνδρομή τεχνητής νοημοσύνης υποβλήθηκε, πριν από την ενσωμάτωσή του, σε 
ανθρώπινο έλεγχο, επαλήθευση και συντακτική επιμέλεια, συμπεριλαμβανομένου του 
ελέγχου ακρίβειας, συνέπειας, αξιοπιστίας των πηγών και πιθανών μεροληψιών. Το 
ΙΝΣΕΤΕ διατηρεί την πλήρη συντακτική ευθύνη για τη μεθοδολογία, την επιλογή και 
αξιολόγηση των πηγών, την αναλυτική προσέγγιση, την ερμηνεία των ευρημάτων και 
τα συμπεράσματα του παρόντος εγγράφου. 
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Συντομογραφίες και Ακρωνύμια 
ANFA Agreement on Net Financial Assets (Συμφωνία μεταξύ των Κεντρικών Τραπεζών της 
Ζώνης του Ευρώ για τα κρατικά ομόλογα που έχουν στην κατοχή τους) 

Eurostat Ευρωπαϊκή Στατιστική Υπηρεσία  

RRF Recovery & Resilience Fund (Ταμείο Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας) 

 

ΑΔΕ Ακαθάριστο Διαθέσιμο Εισόδημα  

ΑΕΠ Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν  

Α&Υ Αγαθά και Υπηρεσίες  

ΓΚ Γενική Κυβέρνηση  

Δ Μεταβολή  

ΔΝΤ Διεθνές Νομισματικό Ταμείο  

ΔΤΚ Δείκτης Τιμών Καταναλωτή  

ΕΛΣΤΑΤ Ελληνική Στατιστική Αρχή  

ΕσΑ+ΣΔ Επενδύσεις σε Αποθέματα (ή μεταβολή αποθεμάτων) συν Στατιστικές Διαφορές 

Επ.ΠΚ Επενδύσεις Παγίου Κεφαλαίου  

ΕΣΠΑ Εταιρικό Σύμφωνο για το Πλαίσιο Ανάπτυξης  

ΕΤΔ Εγχώρια Τελική Δαπάνη  

ΙΚ Ιδιωτική Κατανάλωση 

ΚτΓΚ Κατανάλωση της Γενικής Κυβέρνησης 

Μ Εισαγωγές  

ΜΕΡΜ Μέσος Ετήσιος Ρυθμός Μεταβολής  

ΟΟΣΑ Οργανισμός Οικονομικής Συνεργασίας και Ανάπτυξης  

Π20ΧΧ Προϋπολογισμός έτους 20ΧΧ  

ΠΔΕ Προϋπολογισμός Δημοσίων Επενδύσεων  

ΠΕΓΚ Πρωτογενές Έλλειμμα Γενικής Κυβέρνησης  

ΠΕΚΚ Πρωτογενές Έλλειμμα Κεντρικής Κυβέρνησης  

ΠΙΓΚ Πρωτογενές Ισοζύγιο Γενικής Κυβέρνησης  

ΠΚ Πάγιο Κεφάλαιο  

π.μ. Ποσοστιαίες Μονάδες  

ΠΠΓΚ Πρωτογενές Πλεόνασμα Γενικής Κυβέρνησης  

Τα.Π. Τακτικός Προϋπολογισμός  

ΤτΕ Τράπεζα της Ελλάδος  

Χ Εξαγωγές  

χ-ratio = το εισαγωγικό περιεχόμενο της αύξησης ΕΤΔ και Εξαγωγών (ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ)) 
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ΓΕΝΙΚΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗ  

Κεφάλαιο 1ο: Οι εξελίξεις στο ΑΕΠ 

Α. Η υποεκτίμηση της αύξησης του Ελληνικού ΑΕΠ 

Τα στοιχεία του ελληνικού ΑΕΠ κατά τις περιόδους 2013-2025 και 2009-2025 
χαρακτηρίζονται από σημαντική ασυμβατότητα μεταξύ της εξέλιξης των εισαγωγών 
αγαθών και υπηρεσιών (Α&Υ) και της πορείας των λοιπών συνιστωσών του ΑΕΠ, (βλ. 
Πίνακες 1.1 και 1.2). Κατά την περίοδο 2013-2025, ο μέσος ετήσιος ρυθμός μεταβολής 
(ΜΕΡΜ) του ΑΕΠ διαμορφώνεται σε 1,39%, έναντι ΜΕΡΜ 4,82% για τις εισαγωγές 
Α&Υ, με συνέπεια το ΑΕΠ να αυξάνεται κατά 31,2 δισ. ευρώ, ενώ οι εισαγωγές Α&Υ 
αυξάνονται κατά 37,8 δισ. ευρώ. Το αποτέλεσμα αυτό καθίσταται ακόμη εντονότερο 
κατά την περίοδο 2009-2025: το ΑΕΠ εκτιμάται μειωμένο κατά -23,1 δισ. ευρώ έναντι 
του 2009, ενώ, κατά την ίδια περίοδο, οι εισαγωγές Α&Υ ήταν αυξημένες κατά 24,3 
δισ. ευρώ και η απασχόληση κατά 390.000 θέσεις εργασίας – αποτέλεσμα που είναι 
μάλλον αδύνατο να ερμηνευτεί από μακροοικονομικής απόψεως.  

Το παράδοξο αυτό αποδίδεται στον ιδιαίτερα υψηλό λόγο (χ) του εισαγωγικού 
περιεχομένου της μεταβολής στην Εγχώρια Τελική Δαπάνη (ΕΤΔ) και τις Εξαγωγές 
(Χ) [import content ratio, χ=ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ)] που εμπεριέχεται στις εκτιμήσεις της 
ΕΛΣΤΑΤ: χ=54,82% κατά την περίοδο 2013-2025, έναντι χ=75,1% κατά την περίοδο 
2013-2021 και χ=2.049%(!) κατά την περίοδο 2009-2025. Τα επίπεδα αυτά είναι 
πλήρως ασύμβατα με το αντίστοιχο χ-ratio πριν από το 2010 (χ=11,2% για 2000-2009, 
χ=31,0% για 1995-2009), καθώς και με οποιοδήποτε εύλογο πραγματικό χ-ratio για 
την Ελλάδα1. Το δυσανάλογα υψηλό x-ratio οδηγεί σε σημαντική υποεκτίμηση της 
αύξησης του ΑΕΠ κατά τις εν λόγω περιόδους. 

Από το 2022, η ασυμβατότητα αυτή έχει μειωθεί, μέσω αλλεπάλληλων αυξητικών 
αναθεωρήσεων της ιδιωτικής κατανάλωσης (ΙΚ), των επενδύσεων παγίου κεφαλαίου 
(Επ.ΠΚ) και της κατανάλωσης της Γενικής Κυβέρνησης (ΚτΓΚ), καθώς και μέσω 
πτωτικής αναθεώρησης των εισαγωγών Α&Υ (Πίνακας 1.3). Ωστόσο, η θετική 
επίδραση των αναθεωρήσεων αυτών υπεραντισταθμίστηκε από εξίσου μεγάλες 
περικοπές των αποθεμάτων και στατιστικών διαφορών (ΕσΑ+ΣΔ): -3,5 δισ. ευρώ το 
2021, -10,03 δισ. ευρώ το 2022, -6,42 δισ. ευρώ το 2023 και -6,72 δισ. ευρώ το 2024. 
Ως αποτέλεσμα, ο ΜΕΡΜ του ΑΕΠ για την περίοδο 2013-2025 παρέμεινε στο 1,39%, 
παρά τις σημαντικές αυξητικές αναθεωρήσεις των βασικών συνιστωσών του. 

Ενδεικτικά, εάν το πραγματικό χ-ratio κατά την περίοδο 2013-2025 διαμορφωνόταν σε 
χ=44,0% – επίπεδο ακόμη ιδιαίτερα υψηλό για μια οικονομία με μεγάλα πρωτογενή 
πλεονάσματα και σημαντική βελτίωση της διεθνούς ανταγωνιστικότητας – τότε η 
αύξηση του ΑΕΠ θα διαμορφωνόταν με ΜΕΡΜ 2,06%, αντί 1,39%, και το ΑΕΠ το 2025 
θα ανερχόταν σε 221,40 δισ. ευρώ, αντί 204,44 δισ. ευρώ. Σε αυτή την περίπτωση, το 
ΑΕΠ το 2025 θα εκτιμάτο σημαντικά υψηλότερο από το αντίστοιχο επίπεδο του 2009, 

 
1 Σύμφωνα με την Τράπεζα της Ελλάδος, το εισαγωγικό περιεχόμενο διαχρονικά κυμαίνεται σε επίπεδα  
40% για τις επενδύσεις και κάτω από 30% για τις εξαγωγές και την κατανάλωση. Βλ.: Πλαίσιο IV.2: Το 
εισαγωγικό περιεχόμενο της συνολικής ζήτησης στην Ελλάδα,  Έκθεση Νομισματικής Πολιτικής, Ιούλιος 
2018.  
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η αύξηση της παραγωγικότητας κατά την περίοδο 2014-2025 θα ήταν ικανοποιητικά 
θετική.2 

Β. Η αύξηση του ΑΕΠ το 2024 (2,09%). 

Η ΕΛΣΤΑΤ εκτιμούσε αρχικά την αύξηση του ΑΕΠ το 2024 σε 2,27% (Πίνακας 1.4), με 
ικανοποιητική αύξηση της ΙΚ κατά 2,05%, αλλά σχετικά περιορισμένη αύξηση των 
Επ.ΠΚ (+4,5%) και σημαντική μείωση της ΚτΓΚ (-4,1%). Με την αναθεώρηση της 16ης 
Οκτωβρίου 2025, οι βασικές συνιστώσες αναθεωρήθηκαν σημαντικά προς τα άνω – 
ΙΚ κατά 2,09 δισ. ευρώ, Επ.ΠΚ κατά 1,6 δισ. ευρώ, ΚτΓΚ κατά 0,63 δισ. ευρώ – ενώ 
οι εισαγωγές Α&Υ αναθεωρήθηκαν πτωτικά κατά 1,35 δισ. ευρώ. Χωρίς την 
παράλληλη δραστική περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ κατά -6,72 δισ. ευρώ, η αύξηση του ΑΕΠ 
το 2024 θα είχε διαμορφωθεί σε ~3,2%. Ωστόσο, η μέτρηση του ΑΕΠ από την πλευρά 
της παραγωγής υπεραντιστάθμισε τις θετικές αναθεωρήσεις, οδηγώντας σε τελική 
αύξηση 2,09% – κατώτερη της αρχικής εκτίμησης. 

Γ. Η αύξηση του ΑΕΠ το 2025 (2,07%) 

Το 2025, τα θεμελιώδη μεγέθη ήταν ιδιαίτερα ισχυρά: αύξηση Επ.ΠΚ +8,88%, θετική 
συμβολή καθαρών εξαγωγών +1,16 ποσοστιαίες μονάδες (λόγω μείωσης εισαγωγών 
Α&Υ κατά -1,29% και αύξησης εξαγωγών κατά +1,65%), αύξηση ΙΚ +1,97% και ΚτΓΚ 
+0,06 ποσοστιαίες μονάδες. Υπό συνθήκες ομαλής εξέλιξης των ΕσΑ+ΣΔ, η αύξηση 
του ΑΕΠ θα υπερέβαινε το 4,0%. Αντ’ αυτού, η ΕΛΣΤΑΤ προχώρησε εκ νέου σε 
μεγάλη περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ κατά -4,14 δισ. ευρώ – από ήδη ελάχιστο επίπεδο  
-1,12 δισ. ευρώ το 2024 – καταλήγοντας σε εκτίμηση αύξησης 2,07%, σε αντιστοιχία 
με τις προβλέψεις της Ευρωπαϊκής Επιτροπής (2,1%) και του ΔΝΤ (2,0%). Συνολικά, 
η αύξηση του ΑΕΠ κατά 2,09% το 2024 και 2,07% το 2025 προέκυψε με περικοπή 
των ΕσΑ+ΣΔ κατά -10,84 δισ. ευρώ, ή 5,36 ποσοστιαίες μονάδες του ΑΕΠ, κατά τη 
διετία αυτή. Η σημαντική αυτή υποχώρηση των ΕσΑ+ΣΔ σε -3,02 δισ. ευρώ (-1,48% 
του ΑΕΠ) το 2025 αναμένεται να δημιουργήσει ισχυρό base effect και να αποτελέσει 
ισχυρό παράγοντα που προσδιόρισε ανοδικά την αύξηση του ΑΕΠ το 2026 και, 
ενδεχομένως, και το 2027. 

Δ. Η εκτιμώμενη αύξηση του ΑΕΠ κατά 2,1% το 2026 (ΑΕΠ σε τρέχουσες τιμές: 
+5,7%). 

Το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμά την αύξηση του ΑΕΠ το 2026 στο 2,1%, κάνοντας την υπόθεση 
εργασίας ότι η ΕΛΣΤΑΤ δεν θα προβεί σε περαιτέρω περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ από το 
ήδη ελάχιστο επίπεδο των -3,02 δισ. ευρώ στο οποίο διαμορφώθηκαν το 2025. 
Αντίθετα, για το 2026 εκτιμάται αύξηση ΕσΑ+ΣΔ κατά 0,51 δισ. ευρώ, με θετική 
συμβολή στην αύξηση του ΑΕΠ κατά +0,24 ποσοστιαίες μονάδες. Η συνολική 
εκτίμηση αύξησης 2,1% προκύπτει (βλ. Πίνακα 1.10), από τον συνδυασμό: (i) 
ΕσΑ+ΣΔ: +0,24 π.μ., (ii) ΙΚ (+1,81%): +1,29 π.μ., (iii) Επ.ΠΚ (+7,9%): +1,43 π.μ., (iv) 
ΚτΓΚ (+0,3%): +0,06 π.μ., και (v) καθαρές εξαγωγές: -0,93 π.μ. (αύξηση εξαγωγών 
Α&Υ +1,6%, εισαγωγών Α&Υ +3,5%). 

 
2 και το κατά κεφαλήν ΑΕΠ της Ελλάδας θα διαμορφωνόταν σε επίπεδο σημαντικά υψηλότερο από 
εκείνο της Βουλγαρίας 
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Έχοντας λάβει υπόψη και τις επιπτώσεις του πολέμου στο Ιράν και της νέας 
ενεργειακής κρίσης (Μάρτιος-Μάιος 2026), εκτιμάται αύξηση Επ.ΠΚ κατά 7,9%, 
αντανακλώντας την επιτάχυνση υλοποίησης επενδυτικών προγραμμάτων RRF/ΕΣΠΑ 
2021-2027, τη μεγάλη αύξηση εισροών ΞΑΕ (11,96 δισ. ευρώ το 2025 από 6,25 δισ. 
ευρώ το 2024) και την επιτάχυνση των επενδύσεων σε κατοικίες (+22,42% το 2025). 
Η αύξηση ΙΚ εκτιμάται σε 1,81%, λαμβάνοντας υπόψη την αυξημένη αγοραστική 
δύναμη (αύξηση κατώτατου μισθού +4,9%) και τον υψηλότερο αποπληθωριστή ΙΚ 
(+4,2% έναντι +3,44% το 2025) λόγω της ενεργειακής κρίσης. Η αρνητική συμβολή 
των καθαρών εξαγωγών (-0,93 π.μ.) αντανακλά την αύξηση εισαγωγών Α&Υ κατά 
3,5%, υπολογιζόμενη από το ήδη πολύ υψηλό επίπεδό τους το 2025 (αυξημένο κατά 
75,84% έναντι του 2013). Σημειώνεται ότι το πραγματικό χ-ratio κατά την περίοδο 
2013-2026 δεν αναμένεται να υπερβεί το 38%, επιβεβαιώνοντας ότι και η εκτίμηση 
αύξησης ΑΕΠ 2,1% το 2026 παραμένει πιθανώς υποεκτιμημένη. 

Ε. Η αύξηση του ΑΕΠ το 2027 (2,3%), το 2028 (2,0%) και το 2029-2030 (ΜΕΡΜ 
1,9%) 

Η αύξηση του ΑΕΠ εκτιμάται σε 2,3% το 2027, όπως αποτυπώνεται στον Πίνακα 1.10, 
με αύξηση των επενδύσεων παγίου κεφαλαίου κατά 2,8%, των επενδύσεων σε 
κατοικίες κατά +12,0%, της ιδιωτικής κατανάλωσης κατά 1,7%, της κατανάλωσης της 
Γενικής Κυβέρνησης κατά 0,2% και θετική συμβολή ΕσΑ+ΣΔ κατά 0,70 δισ. ευρώ (στα 
-1,82 δισ. ευρώ). Εκτιμάται επίσης μικρή θετική συμβολή καθαρών εξαγωγών κατά 
+0,18 π.μ. Το χ-ratio εκτιμάται σε χ=33,8% κατά την περίοδο 2026-2027 και σε 
χ=51,51% κατά την περίοδο 2013-2027, παραμένοντας σημαντικά υπερεκτιμημένο 
(βλ. αν.). Επιπλέον, το 2028 η αύξηση του ΑΕΠ εκτιμάται σε 2,0%, ενώ για την περίοδο 
2029-2030 εκτιμάται ΜΕΡΜ 1,9%. 

Κεφάλαιο 2ο Οι εξελίξεις στο Δημοσιονομικό Τομέα 

Με βάση τα δημοσιονομικά στοιχεία της ΕΛΣΤΑΤ της 22ας Απριλίου 2026, το 
πρωτογενές πλεόνασμα της Γενικής Κυβέρνησης (ΠΠΓΚ) διαμορφώθηκε στο ιδιαίτερα 
υψηλό 4,88% του ΑΕΠ το 2025 (11,84 δισ. ευρώ), από 4,82% (11,41 δισ. ευρώ) το 
2024 και 1,96% το 2023, με αύξηση εσόδων +6,1% και πρωτογενών δαπανών +6,0% 
το 20253. Αντίστοιχα, το ισοζύγιο της Γενικής Κυβέρνησης (ΙτΓΚ) ήταν πλεονασματικό 
κατά 4,29 δισ. ευρώ (1,73% ΑΕΠ) το 2025 και 3,19 δισ. ευρώ (1,35% ΑΕΠ) το 2024, 
όπως παρουσιάζεται στους Πίνακες 2.1 και 2.2. Οι εξελίξεις αυτές συμβάλλουν στην 
ταχεία αποκλιμάκωση του δημόσιου χρέους, από 177,8% του ΑΕΠ το 2022 σε 164,3% 
το 2023, 154,2% το 2024, 146,1% το 2025 και εκτιμώμενο 138% το 2026. 

Για το 2026, το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμά ΠΠΓΚ στο 4,5% του ΑΕΠ, έναντι πρόβλεψης 
Προϋπολογισμού 2026 για 2,8%, με αύξηση εσόδων Γενικής Κυβέρνησης κατά 4,2% 
(RRF έσοδα: 5,95 δισ. ευρώ, από 4,29 δισ. ευρώ το 2025) και πρωτογενών δαπανών 
κατά 4,9% λόγω ενεργειακών επιδοτήσεων και RRF-χρηματοδοτούμενων δαπανών 
7,19 δισ. ευρώ (από 4,9 δισ. το 2025), όπως αποτυπώνεται στον Πίνακα 2.4. Κατά 

 
3 Σημειώνεται ότι, τον Σεπτέμβριο του 2025, το ΙΝΣΕΤΕ, με βάση τα έως τότε στοιχεία για την εκτέλεση 
του Προϋπολογισμού 2025 σε επίπεδο Γενικής Κυβέρνησης, σε ενοποιημένη ταμειακή βάση, εκτιμούσε 
το ΠΠΓΚ για το 2025 στο 4,5% του ΑΕΠ, ή σε 11,22 δισ. ευρώ. Η εκτίμηση αυτή βασιζόταν σε αύξηση 
των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης κατά 4,9% (έναντι 4,86% τελικά) σε δημοσιονομική βάση, και σε 
αύξηση των πρωτογενών δαπανών της Γενικής Κυβέρνησης κατά 5,3% (έναντι 4,83%).  
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την περίοδο 2027-2030, το ΠΠΓΚ εκτιμάται ότι δύναται να διατηρηθεί άνω του 4,0% 
του ΑΕΠ, με ΜΕΡΜ εσόδων 2,85% και ΜΕΡΜ πρωτογενών δαπανών 2,97%, με τα 
έσοδα να μειώνονται στο 46,8% του ΑΕΠ το 2030 (από 48,5% το 2019) και τις 
πρωτογενείς δαπάνες στο 42,7% (από 44,7% το 2019). 

Επισημαίνεται ότι το υψηλό ΠΠΓΚ του 2026 δεν δημιουργεί «δημοσιονομικό χώρο» 
για πρόσθετες παροχές. Το πλεόνασμα στο ΙτΓΚ (4,29 δισ. ευρώ το 2025) 
αντισταθμίζει μόνο εν μέρει το μεγάλο έλλειμμα του ισοζυγίου του ιδιωτικού τομέα (ΙτΙΤ, 
εκτιμώμενο σε -15,54 δισ. ευρώ το 2025), το οποίο τροφοδοτείται από επενδύσεις και 
εισαγωγές καταναλωτικών αγαθών σε μια περίοδο δυναμικής ανάπτυξης και υψηλής 
ελκυστικότητας για ξένα κεφάλαια. Το πλεόνασμα στο ΙτΓΚ είναι επίσης αναγκαίο για 
την περαιτέρω αποκλιμάκωση του πληθωρισμού και για την αντιμετώπιση της 
ακρίβειας. 

Κεφάλαιο 3ο Οι εξελίξεις στον πληθωρισμό 

Ο πληθωρισμός βάσει ΔΤΚ διατηρήθηκε στο 2,48% το 2025 και εκτινάχθηκε στο 
5,45% τον Απρίλιο 2026, μετά την αύξηση στο 3,9% τον Μάρτιο, από 2,67% τον 
Φεβρουάριο, λόγω της ισχυρής ενεργειακής κρίσης που συνδέεται με τον πόλεμο στο 
Ιράν. Ο μέσος πληθωρισμός για το 2026 εκτιμάται σε 4,0%, με κορύφωση τον Απρίλιο 
και ταχεία αποκλιμάκωση στο 3,4% τον Δεκέμβριο του 2026 και στο 1,9% κατά μέσο 
όρο το 2027 (Πίνακας 3.3). 

Το 2025, ο πληθωρισμός παρέμεινε ήπιος (2,48%), με τις πιέσεις να προέρχονται 
κυρίως από έξι κατηγορίες – κρέατα, φρούτα, ένδυση-υπόδηση, ενοίκια, αεροπορικές 
μεταφορές και ξενοδοχεία/εστιατόρια – που κατέγραψαν μέση αύξηση 7,04% και 
συνέβαλαν κατά 2,15 π.μ. στον δείκτη. Η ενέργεια και οι λοιπές κατηγορίες παρέμειναν 
ουσιαστικά αμετάβλητες (Πίνακας 3.4). 

Η απότομη επιτάχυνση στο 5,45% τον Απρίλιο 2026 (από 2,67% τον Φεβρουάριο) 
οφείλεται αποκλειστικά στην ενεργειακή κρίση που προκάλεσε ο πόλεμος στο Ιράν: τα 
ενεργειακά προϊόντα (πετρέλαιο θέρμανσης, καύσιμα, φυσικό αέριο, ηλεκτρισμός) 
αυξήθηκαν κατά 17,22% μέσα σε δύο μήνες και πρόσθεσαν 2,84 π.μ. στον ετήσιο 
πληθωρισμό – υπερβαίνοντας οριακά τη συνολική μεταβολή του δείκτη (2,78 π.μ.). 
Χωρίς την ενεργειακή κρίση, ο πληθωρισμός τον Απρίλιο 2026 θα διαμορφωνόταν στο 
2,61%, καθώς οι μη ενεργειακές κατηγορίες είχαν οριακά αποπληθωριστική επίδραση 
(-0,06 π.μ.). Αξίζει να σημειωθεί ότι ανθεκτικά υψηλές παραμένουν επίσης οι τιμές 
κρεάτων (+10,4% ετησίως), ενοικίων (+7,7%) και ξενοδοχείων/ εστιατορίων (+6,1%), 
αντανακλώντας διαρθρωτικές πιέσεις ζήτησης. Από τον Ιούνιο 2026 αναμένεται 
σταδιακή αποκλιμάκωση, καθώς υποχωρούν οι τιμές πετρελαίου, με τον μέσο 
πληθωρισμό να διαμορφώνεται σε 4,0% το 2026 και 1,9% το 2027 (Πίνακας 3.4). 

 

Κεφάλαιο 4ο Οι εξελίξεις στο Εξωτερικό Ισοζύγιο Πληρωμών (ΕΙΠ) 

Το έλλειμμα του Ισοζυγίου Τρεχουσών Συναλλαγών (ΙΤΣ) μειώθηκε σημαντικά στο  
-4,98% του ΑΕΠ το 2025, από -7,17% το 2024, -5,61% το 2023 και -8,75% το 2022. 
Όπως έχει αναλυθεί εκτενώς σε προηγούμενες μελέτες ΙΝΣΕΤΕ, το έλλειμμα ΙΤΣ στην 



 

9 
 

τρέχουσα περίοδο προσδιορίζεται κυρίως από το πλεόνασμα του λογαριασμού 
κεφαλαίων – δηλαδή από τις καθαρές εισροές κεφαλαίων (ΞΑΕ και επενδύσεις 
χαρτοφυλακίου) – αντανακλώντας την αυξημένη ελκυστικότητα της ελληνικής 
οικονομίας και όχι δημοσιονομική χαλάρωση. 

Το 2024, η διεύρυνση του ελλείμματος ΙΤΣ στο -7,17% του ΑΕΠ προσδιορίστηκε 
αφενός από τη μείωση των καθαρών εισροών από την ΕΕ-27 (-2,18 δισ. ευρώ 
εισοδηματικές μεταβιβάσεις και -2,42 δισ. ευρώ κεφαλαιακές), η οποία οδήγησε σε 
αντίστοιχη μείωση εισαγωγών, και αφετέρου από αύξηση καθαρών εισροών 
κεφαλαίων για λοιπές επενδύσεις, κυρίως μέσω τραπεζικού συστήματος. Υπό 
κανονικές ροές ΕΕ-27, το έλλειμμα ΙΤΣ το 2024 θα διαμορφωνόταν στο ~5,9% του 
ΑΕΠ. 

Το 2025, η βελτίωση στο -4,98% προσδιορίστηκε από την αύξηση εισροών από  
ΕΕ-27 (+0,67 δισ. εισοδηματικές και +1,86 δισ. κεφαλαιακές μεταβιβάσεις = +2,53 δισ. 
ευρώ συνολικά) και στη μείωση καθαρών πληρωμών για πετρελαιοειδή (-2,87 δισ. 
ευρώ). Καταγράφηκε επίσης μεγάλη αύξηση ΞΑΕ (+2,36 δισ.) και επενδύσεων 
χαρτοφυλακίου (+5,96 δισ.), η οποία ωστόσο υπεραντισταθμίστηκε από μείωση 
λοιπών επενδύσεων (-10,7 δισ.), με αποτέλεσμα το πλεόνασμα του λογαριασμού 
κεφαλαίων να μειωθεί σε 11,64 δισ. ευρώ (από 14,37 δισ. το 2024). Η ταυτόχρονη 
αύξηση των συναλλαγματικών διαθεσίμων κατά 1,75 δισ. ευρώ επιβεβαιώνει την 
ισχυρή εξωτερική θέση της χώρας. 
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1. Οι εξελίξεις στο Ελληνικό ΑΕΠ 
1.1 Η υποεκτίμηση της αύξησης του Ελληνικού ΑΕΠ στις περιόδους 
2025/2013 (ΜΕΡΜ: 1,39%) και 2025/2009 (ΜΕΡΜ: -0,67%). 

1.1.1 Η ασυμβατότητα των στοιχείων του Ελληνικού ΑΕΠ 

Α. Ασυμβατότητα της αύξησης του ΑΕΠ έναντι της αύξησης των εισαγωγών Α&Υ (Μ) 
και της αύξησης της απασχόλησης, όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.1. Όπως έχει 
αναλυθεί εκτενώς σε προηγούμενα Δελτία του ΙΝΣΕΤΕ, τα στοιχεία του ελληνικού ΑΕΠ 
κατά την περίοδο 2013-2025 και, σε ακόμη μεγαλύτερο βαθμό, κατά την περίοδο 
2009-2025, χαρακτηρίζονται από ακραία ασυμβατότητα μεταξύ, αφενός, της εξέλιξης 
των εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών (Α&Υ), σε πραγματικούς όρους, οι οποίες 
καταγράφουν πολύ υψηλή αύξηση, και της εξέλιξης της απασχόλησης, επίσης σε 
πραγματικούς όρους, η οποία εμφανίζει εντυπωσιακή αύξηση, και, αφετέρου, της 
εκτίμησης της ΕΛΣΤΑΤ για την εξέλιξη των λοιπών συνιστωσών του ΑΕΠ και του ίδιου 
του ΑΕΠ, όπως αυτό εκτιμάται από την πλευρά της παραγωγής, η οποία αποτυπώνει 
οριακή μόνο αύξηση. 

Η ασυμβατότητα αυτή, όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.1, συνεπάγεται σημαντική 
υποεκτίμηση της αύξησης του ΑΕΠ στις ακόλουθες περιόδους: (i) κατά την περίοδο 
2013-2025, όπου η αύξηση του ΑΕΠ, με βάση τα σημερινά στοιχεία και μετά από 
αλλεπάλληλες αναθεωρήσεις, διαμορφώνεται σε ΜΕΡΜ μόλις 1,39%, παρά την πολύ 
υψηλή αύξηση των εισαγωγών Α&Υ κατά την ίδια περίοδο, με ΜΕΡΜ 4,82%, και την 
επίσης εντυπωσιακή αύξηση της απασχόλησης, με ΜΕΡΜ 1,64%, (ii) κατά την 
περίοδο 2013-2021, όπου ο ΜΕΡΜ του ΑΕΠ εκτιμάται σε 0,62%, παρά την εκ νέου 
πολύ υψηλή αύξηση των εισαγωγών Α&Υ, με ΜΕΡΜ 5,47%, και την επίσης 
εντυπωσιακή αύξηση της απασχόλησης, με ΜΕΡΜ 1,55%, (iii) κατά την περίοδο 2009-
2025, όπου ο ΜΕΡΜ του ΑΕΠ εκτιμάται σε -0,67%, παρά την εκ νέου πολύ υψηλή 
αύξηση των εισαγωγών Α&Υ, με ΜΕΡΜ 2,05%, και την επίσης αξιοσημείωτη αύξηση 
της απασχόλησης, με ΜΕΡΜ 0,49%, και (iv) κατά την περίοδο 2009-2021, όπου ο 
ΜΕΡΜ του ΑΕΠ εκτιμάται σε -1,84%, παρά την εκ νέου πολύ υψηλή αύξηση των 
εισαγωγών Α&Υ, με ΜΕΡΜ 1,57%, καθώς και την αύξηση της απασχόλησης, με 
ΜΕΡΜ 0,05%. 

 

Προκύπτουν, συνεπώς, οι ακραία αντιφατικές εξελίξεις που παρουσιάζονται επίσης 
στον Πίνακα 1.1, οι σημαντικότερες από τις οποίες συνοψίζονται ως εξής: 

ΜΕΡΜ 
2025/   
2013

ΜΕΡΜ 
2021/   
2013

ΜΕΡΜ 
2025/   
2009

ΜΕΡΜ 
2021/   
2009

Δ 2025/   
2013     

(δις €)

Δ 2025/   
2009    

(δις €)

Δ 2021/   
2013     

(δις €)

Δ 2021/   
2009    

(δις €)
ΑΕΠ 1,39% 0,62% -0,67% -1,84% 31,2 -23,1 8,8 -45,5
ΕΤΔ+Χ 2,27% 1,85% 0,03 -0,98% 68,99 1,19 35,29 -32,52
Εισαγωγές Α&Υ 4,82% 5,47% 2,05% 1,57% 37,82 24,31 26,52 13,00
Απασχόληση 1,64% 1,55% 0,49% 0,05% 925,3 390,0 564,9 29,6
χ-ratio 54,82% 2042,9% 75,1% -40,0%

Πίνακας 1.1. Οι ασυμβατότητες των στοιχείων του Ελληνικού ΑΕΠ

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ
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(i) Το 2025, το ελληνικό ΑΕΠ εμφανίζεται αυξημένο μόλις κατά 31,2 δισ. ευρώ έναντι 
του 2013, ενώ, κατά την ίδια περίοδο, οι εισαγωγές Α&Υ, οι οποίες αντιστοιχούσαν 
μόλις στο 28,8% του ΑΕΠ το 2013 και στο 42,9% του ΑΕΠ το 2025, είχαν αυξηθεί κατά 
37,8 δισ. ευρώ. Δηλαδή, το ποσοστό των εισαγωγών Α&Υ στην αύξηση του ΑΕΠ, 
όπως αποτυπώνεται στον λόγο %ΔΜ/ΔΑΕΠ, κατά την περίοδο 2013-2025 εκτιμήθηκε 
από την ΕΛΣΤΑΤ στο 121,3%, όταν το ποσοστό Μ/ΑΕΠ το 2013 ανερχόταν μόλις σε 
28,8%. 

(ii) Ακόμη πιο εντυπωσιακή είναι η εκτίμηση της ΕΛΣΤΑΤ ότι το ελληνικό ΑΕΠ 
παρέμενε το 2025 σημαντικά μειωμένο, κατά -23,1 δισ. ευρώ, έναντι του 2009, παρά 
το γεγονός ότι οι εισαγωγές Α&Υ, σε πραγματικούς όρους, ήταν αυξημένες κατά 24,3 
δισ. ευρώ. Ακόμη και με λόγο εισαγωγικού περιεχομένου, δηλαδή import content ratio 
ή ΔΜ/ΔΑΕΠ, στο 90%, η αύξηση των εισαγωγών Α&Υ κατά 24,31 δισ. ευρώ θα 
συνεπαγόταν αύξηση του ΑΕΠ κατά 27,0 δισ. ευρώ και όχι μείωσή του κατά -23,1 δισ. 
ευρώ. Αλλά ακόμη και εάν ο λόγος %ΔΜ/ΔΑΕΠ διαμορφωνόταν στο 150% ή ακόμη 
και στο 500%, το ΑΕΠ θα είχε αυξηθεί κατά 16,2 δισ. ευρώ και κατά 4,86 δισ. ευρώ 
αντίστοιχα, αντί να εμφανίζεται μειωμένο κατά -23,1 δισ. ευρώ4. 

(iii) Επίσης, ιδιαίτερα εντυπωσιακή είναι η εκτίμηση της ΕΛΣΤΑΤ και της Eurostat ότι 
το ελληνικό ΑΕΠ το 2025 ήταν μειωμένο κατά -23,1 δισ. ευρώ έναντι του 2009, δηλαδή 
ότι μειώθηκε κατά την περίοδο 2010-2025 με ΜΕΡΜ -0,67%, και αυξημένο κατά 31,2 
δισ. ευρώ έναντι του 2013, με ΜΕΡΜ 1,39% κατά την περίοδο 2014-2025. Η εκτίμηση 
αυτή προκύπτει παρά το γεγονός ότι η απασχόληση στην ελληνική οικονομία ήταν 
αυξημένη το 2025 κατά 390 χιλ. άτομα έναντι του 2009, με ΜΕΡΜ 0,49% κατά την 
περίοδο 2010-2025, και κατά 925,3 χιλ. άτομα έναντι του 2013, με ΜΕΡΜ 1,71% κατά 
την περίοδο 2014-2025. 

Β. Η ασυμβατότητα της αύξησης του ΑΕΠ έναντι του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ. Η 
προαναφερθείσα σημαντική υποεκτίμηση της αύξησης του ΑΕΠ κατά τις περιόδους 
2013-2025 και 2009-2025 και, σε ακόμη μεγαλύτερο βαθμό, κατά τις περιόδους 2013-
2021 και 2009-2021, προκύπτει από την πλήρως ασύμβατη εξέλιξη των εισαγωγών 
Α&Υ, οι οποίες καταγράφουν πολύ υψηλή αύξηση, σε σχέση με την εξέλιξη του 

 
4 Σχετικά με το επιχείρημα του ΙΝΣΕΤΕ για τα εξωπραγματικά υψηλά import content ratios (χ-ratios) με 
τα οποία (υπο) εκτιμάται η αύξηση του ΑΕΠ στην Ελληνική οικονομία μετά το 2010, αντιπαρατίθεται το 
ακόλουθο επιχείρημα: «Στατιστικά δεδομένα από διάφορες πηγές, όπως ο ΟΟΣΑ, δείχνουν ότι η 
λεγόμενη «περιεκτικότητα σε εισαγωγές» (import content) της εγχώριας παραγωγής και των εξαγωγών 
έχει αυξηθεί σημαντικά τα τελευταία χρόνια. Αυτό σημαίνει ότι για κάθε μονάδα εγχώριας παραγωγής ή 
εξαγωγών, η ελληνική οικονομία χρειάζεται όλο και περισσότερες εισαγωγές». Το επιχείρημα αυτό είναι 
απολύτως σωστό. Πράγματι, σύμφωνα με πολλές μελέτες το import content ratio έχει αυξηθεί 
σημαντικά, όπως άλλωστε είναι πολύ φυσικό σε μια οικονομία μέλος της Ζώνης του Ευρώ. Κανείς, 
ωστόσο, δεν έχει εκτιμήσει το ποσοστό αυτό πάνω από το 35%. Αυτό δεν έχει καμιά σχέση με τα  
χ-ratios με τα οποία έχει εκτιμηθεί η εξέλιξη του Ελληνικού ΑΕΠ (2025/2013: 54,82%, 2025/2009: 
2043%, 2021/2013: 75,1%, 2021/2009: -40%). Ειδικότερα, το ΑΕΠ έχει εκτιμηθεί να είναι μειωμένο κατά 
-23,1 δις το 2025 έναντι του 2009 με αύξηση του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ κατά μόλις 1,19 δις, αλλά με 
αύξηση των εισαγωγών Α&Υ κατά € 24,31 δις. Που πήγαν αυτές οι σημαντικά αυξημένες εισαγωγές 
Α&Υ αφού δεν έγιναν ούτε ΕΤΔ ούτε εξαγωγές Α&Υ; Και βέβαια, πώς μπορεί κανείς να καταλάβει την 
περίοδο 2021/2009, όπου το ΑΕΠ μειώθηκε κατά -45,5 δις €, το άθροισμα ΕΤΔ+Χ μειώθηκε επίσης 
κατά -32,52 δις €, αλλά οι εισαγωγές Α&Υ αυξήθηκαν κατά € 13 δις; Τι σχέση έχουν όλα αυτά με το 
πραγματικό χ-ratio για την Ελλάδα που δεν υπερβαίνει το 40%; 
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αθροίσματος ΕΤΔ+Χ, το οποίο εμφανίζει οριακή μόνο αύξηση, όπως επίσης 
αποτυπώνεται στον Πίνακα 1.1. Στην εγχώρια τελική δαπάνη (ΕΤΔ) περιλαμβάνονται 
η ιδιωτική κατανάλωση (ΙΚ), οι επενδύσεις παγίου κεφαλαίου (Επ.ΠΚ), η κατανάλωση 
της Γενικής Κυβέρνησης (ΚτΓΚ), καθώς και η μεταβολή των αποθεμάτων, δηλαδή οι 
επενδύσεις σε αποθέματα (ΕσΑ), συν τις στατιστικές διαφορές (ΣΔ). Το άθροισμα 
ΕΤΔ+Χ αποτυπώνει τη συνολική ζήτηση, η οποία καλύπτεται κατά ένα μέρος από το 
ΑΕΠ και κατά το υπόλοιπο από εισαγωγές Α&Υ, σύμφωνα με τη σχέση 
ΕΤΔ+Χ=ΑΕΠ+Μ. 

Κατά την περίοδο 2013-2025, η αύξηση του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ διαμορφώθηκε με 
ΜΕΡΜ 2,27%, ενώ η αύξηση των εισαγωγών Α&Υ πραγματοποιήθηκε με 
υπερδιπλάσιο ΜΕΡΜ, στο 4,82%. Η εξέλιξη αυτή συνεπάγεται ότι το import content 
ratio της αύξησης του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ, όπου χ=ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ), εκτιμάται ακόμη 
στο 54,82%, παρά το γεγονός ότι το πραγματικό χ-ratio για την Ελλάδα κατά την 
περίοδο αυτή δεν υπερέβαινε το 40%, ενώ ο λόγος Μ/(ΕΤΔ+Χ) ανερχόταν μόλις στο 
30% το 2025. 

Ωστόσο, οι πλέον εντυπωσιακές εξελίξεις στα μεγέθη αυτά προκύπτουν εκ νέου, 
ενδεχομένως αναπόφευκτα, κατά την περίοδο 2009-2025. Στην περίοδο αυτή, η 
αύξηση του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ ήταν μόλις 1,19 δισ. ευρώ, με ΜΕΡΜ 0,03%, ενώ οι 
εισαγωγές Α&Υ ήταν αυξημένες κατά 24,31 δισ. ευρώ, με ΜΕΡΜ 2,05%. Η εξέλιξη 
αυτή συνεπάγεται ότι το import content ratio της αύξησης του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ 
εκτιμάται σε χ=2.049%. Επιπλέον, κατά την περίοδο 2009-2021, το άθροισμα ΕΤΔ+Χ 
ήταν σημαντικά μειωμένο κατά -32,52 δισ. ευρώ, με ΜΕΡΜ -0,98%, ενώ οι εισαγωγές 
Α&Υ ήταν αυξημένες κατά 13 δισ. ευρώ, με ΜΕΡΜ 1,57%. 

 

1.1.2 Η ασυμβατότητα των στοιχείων του Ελληνικού ΑΕΠ πριν και μετά 
από το 2010 

Η ΕΛΣΤΑΤ δημοσιεύει τακτικά τα στοιχεία του ΑΕΠ για την περίοδο πριν και μετά το 
2010, ως ενιαία χρονοσειρά συγκρίσιμων στοιχείων. Ωστόσο, όπως προκύπτει από 
τον Πίνακα 1.2, τα στοιχεία του ΑΕΠ πριν από το 2010 εμφανίζονται πλήρως 
ασύμβατα και δεν είναι συγκρίσιμα με τα αντίστοιχα στοιχεία της περιόδου μετά το 
2010. 

Η ασυμβατότητα αυτή συνδέεται τις εντελώς διαφορετικές εκτιμήσεις για το χ-ratio, 
υποδηλώνοντας ότι το υπόδειγμα μέτρησης και εκτίμησης της εξέλιξης του ΑΕΠ 
μεταβλήθηκε δραστικά και καταλυτικά από το 2010 και έπειτα. Η μεταβολή αυτή 
οδήγησε σε ένα υπόδειγμα το οποίο εφαρμόστηκε, τουλάχιστον έως το 2021, με τις 
ακραίες ασυμβατότητες που προαναφέρθηκαν. Οι ασυμβατότητες αυτές κινήθηκαν 
προς την ακριβώς αντίθετη κατεύθυνση από τις σαφώς μικρότερης έντασης 
ασυμβατότητες που επίσης χαρακτήριζαν το υπόδειγμα μέτρησης του ελληνικού ΑΕΠ 
κατά την περίοδο 2000-2009. 

Παρά το γεγονός ότι κάποια διόρθωση του υποδείγματος μέτρησης του ΑΕΠ κατά την 
τελευταία αυτή περίοδο, δηλαδή την περίοδο 2000-2009, ήταν ενδεχομένως αναγκαία, 
το υπόδειγμα που εφαρμόστηκε μετά το 2010, με τις ανωτέρω ακραίες ασυμβατότητές 
του, δεν προσεγγίζει την πραγματική εξέλιξη του ΑΕΠ της χώρας κατά τις περιόδους 
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2009-2025 και 2013-2025 και, ιδίως, κατά τις περιόδους 2009-2021 και 2013-2021. 
Ειδικότερα: 

 

Κατά την περίοδο 1995-2009, όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.2, το ΑΕΠ 
μετρήθηκε ότι αυξήθηκε με ΜΕΡΜ 3,02% και με χ-ratio χ=31,0%, ενώ, κατά την 
περίοδο 2000-2009, το ΑΕΠ αυξήθηκε με ΜΕΡΜ 3,01% και με χ=11,2%. Ειδικότερα, 
στην πρώτη περίοδο, το ΑΕΠ εκτιμάται αυξημένο κατά 77,6 δισ. ευρώ το 2009 έναντι 
του 1995, με αύξηση των εισαγωγών Α&Υ κατά μόλις 34,9 δισ. ευρώ, με αποτέλεσμα 
το ποσοστό των εισαγωγών Α&Υ στην αύξηση του ΑΕΠ να διαμορφώνεται σε 44,96%. 
Αντίστοιχα, στη δεύτερη περίοδο, το ΑΕΠ αυξήθηκε κατά 53,3 δισ. ευρώ, με αύξηση 
των εισαγωγών Α&Υ κατά μόλις 6,7 δισ. ευρώ, με το ποσοστό ΔΜ/ΔΑΕΠ να 
διαμορφώνεται μόλις σε 12,56%. 

Αντιθέτως, κατά την περίοδο 2013-2025, η αύξηση του ΑΕΠ εκτιμήθηκε από την 
ΕΛΣΤΑΤ και τη Eurostat με ΜΕΡΜ 1,39% και με χ=54,82%, ενώ, κατά την περίοδο 
2013-2021, το ΑΕΠ εκτιμήθηκε ότι αυξήθηκε με ΜΕΡΜ 0,62% και με χ=75,1%. 
Παράλληλα, κατά την περίοδο 2009-2025, το ΑΕΠ εκτιμάται ότι μειώθηκε με ΜΕΡΜ -
0,67% και με χ=2.049% (!). Κατά την περίοδο 2013-2025, το ΑΕΠ αυξήθηκε κατά 31,2 
δισ. ευρώ, ενώ οι εισαγωγές Α&Υ ήταν αυξημένες κατά 37,82 δισ. ευρώ, με τον λόγο 
ΔΜ/ΔΑΕΠ να διαμορφώνεται σε 121,31%. Αντίστοιχα, κατά την περίοδο 2009-2025, 
το ΑΕΠ ήταν μειωμένο κατά -23,1 δισ. ευρώ, ενώ οι εισαγωγές Α&Υ ήταν αυξημένες 
κατά 24,31 δισ. ευρώ, όπως προαναφέρθηκε. Επιπλέον, κατά την περίοδο 2009-
2021, το ΑΕΠ ήταν μειωμένο κατά -45,5 δισ. ευρώ, ενώ οι εισαγωγές Α&Υ ήταν 
αυξημένες κατά 13 δισ. ευρώ, όπως επίσης προαναφέρθηκε. 

Κατά την εκτίμησή μας, από τα ανωτέρω προκύπτει πλήρης ανατροπή του 
υποδείγματος μέτρησης του ελληνικού ΑΕΠ μετά το 2010. Ωστόσο, η ανατροπή αυτή, 
αντί να οδηγήσει σε διόρθωση των στοιχείων αυτών, για παράδειγμα μέσω 
αναθεώρησης του ιδιαίτερα χαμηλού χ-ratio της περιόδου 2000-2009, οδήγησε σε 
εξαιρετικά υψηλά χ-ratios, τουλάχιστον έως το 2021, και σε σημαντική υποεκτίμηση 
της αύξησης του ΑΕΠ κατά τις περιόδους 2013-2021 και 2009-2021. 

 

1.1.3 Η υποεκτίμηση της αύξησης του ΑΕΠ στην περίοδο 2025/2009 και 
οι εκτιμήσεις για τις αναπτυξιακές προοπτικές της Ελληνικής οικονομίας. 

Το νέο υπόδειγμα μέτρησης του ελληνικού ΑΕΠ μετά το 2010 αφορά, από την πλευρά 
της δαπάνης, την εκτίμηση από την ΕΛΣΤΑΤ της αύξησης της ιδιωτικής κατανάλωσης 

ΜΕΡΜ 
2009/   
1995

ΜΕΡΜ 
2009/   
2000

Δ 2009/   
1995         

(δις €)

Δ 2009/   
2000      

(δις €)

ΜΕΡΜ 
2025/   
2013

ΜΕΡΜ 
2025/   
2009

Δ 2025/   
2013     

(δις €)

Δ 2025/   
2009    

(δις €)

Δ 2021/   
2013     

(δις €)

Δ 2021/   
2009    

(δις €)
ΑΕΠ 3,02% 3,01% 77,6 53,3 1,39% -0,67% 31,2 -23,1 8,8 -45,5
ΕΤΔ+Χ 3,55% 2,60% 112,4 60,1 2,27% 0,03 68,99 1,19 35,29 -32,52
Εισαγωγές Α&Υ 5,87% 1,25% 34,9 6,7 4,82% 2,05% 37,82 24,31 26,52 13,00
χ-ratio 31,01% 11,16% 54,82% 2042,9% 75,1% -40,0%

Πίνακας 1.2. Η ασυμβατότητα των στοιχείων του Ελληνικού ΑΕΠ πριν και μετά το 2010

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ

Εξέλιξη του ΑΕΠ πρίν από το 2010 Εξέλιξη του Ελληνικού ΑΕΠ μετά το 2010
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(ΙΚ), των επενδύσεων παγίου κεφαλαίου και των ΕσΑ+ΣΔ, και, από την πλευρά της 
παραγωγής, την εκτίμηση της αύξησης της ακαθάριστης προστιθέμενης αξίας (ΑΠΑ). 
Ωστόσο, οι εισαγωγές και οι εξαγωγές Α&Υ, καθώς και η απασχόληση, μετρώνται με 
πραγματικά στοιχεία, ιδίως σε τρέχουσες τιμές, και η ΕΛΣΤΑΤ και η Eurostat δεν είχαν 
τη δυνατότητα ελέγχου της πολύ υψηλής αύξησής τους. 

Ως εκ τούτου, η έντονη αυξητική πορεία των εισαγωγών Α&Υ και των εξαγωγών Α&Υ, 
τόσο σε τρέχουσες όσο και σε σταθερές τιμές, σε συνδυασμό με την εντυπωσιακή 
αύξηση της απασχόλησης, αναδεικνύουν την πραγματική αύξηση του ελληνικού ΑΕΠ 
κατά την περίοδο 2013-2025 και κατά την περίοδο 2009-2025, ανεξάρτητα από την 
υποεκτίμησή του στις εκτιμήσεις της ΕΛΣΤΑΤ και της Eurostat, οι οποίες βασίζονται 
σε εξαιρετικά υψηλά import content ratios, δηλαδή χ-ratios, όπως προαναφέρθηκε. 

Το βέβαιο είναι ότι η εκτίμηση της ΕΛΣΤΑΤ για την εξέλιξη του ελληνικού ΑΕΠ κατά τις 
περιόδους 2013-2025 και 2009-2025 στηρίζεται στην εκτίμηση της εξέλιξης των 
βασικών συνιστωσών της εγχώριας τελικής δαπάνης (ΕΤΔ), δηλαδή της ΙΚ, των 
Επ.ΠΚ, της ΚτΓΚ και των ΕσΑ+ΣΔ, οι οποίες εμφανίζουν ελάχιστη αύξηση κατά τις 
περιόδους αυτές. Η εξέλιξη αυτή εξακολουθεί να είναι πλήρως ασύμβατη με την πολύ 
υψηλή αύξηση των εισαγωγών Α&Υ, οι οποίες προκύπτουν από πραγματικά 
στοιχεία5. Η ασυμβατότητα των στοιχείων του ΑΕΠ μετά το 2010 είναι, συνεπώς, 
εντελώς αντίθετη προς την ασυμβατότητα που χαρακτήριζε τα στοιχεία του ΑΕΠ πριν 
από το 2010. 

Έτσι, ενώ το ΑΕΠ ανήλθε το 2009 σε 227,6 δισ. ευρώ, έχοντας αυξηθεί κατά την 
περίοδο 2000-2009 με ΜΕΡΜ 3,01% και με χ=11,16%, με ΜΕΡΜ του αθροίσματος 
ΕΤΔ+Χ στο 2,6% και ΜΕΡΜ των εισαγωγών Α&Υ στο 1,25%, το 2025 το ΑΕΠ ανήλθε 
σε 204,44 δισ. ευρώ, με αύξηση κατά την περίοδο 2013-2025 με ΜΕΡΜ 1,39%, αλλά 
με χ=54,82%, με ΜΕΡΜ του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ στο 2,27% και ΜΕΡΜ των 
εισαγωγών Α&Υ στο 4,82%. 

Επιπλέον, κατά την περίοδο 2009-2025, το ΑΕΠ εκτιμάται ότι μειώθηκε με ΜΕΡΜ -
0,67%, με αποτέλεσμα το επίπεδό του το 2025 να είναι κατά -23,1 δισ. ευρώ 
χαμηλότερο από το αντίστοιχο επίπεδο του 2009, παρά το γεγονός ότι, κατά την ίδια 
περίοδο, οι εισαγωγές Α&Υ, σε πραγματικούς όρους, μετρήθηκαν αυξημένες με 
ΜΕΡΜ 2,05% και ήταν υψηλότερες έναντι του 2009 κατά 24,31 δισ. ευρώ. 

Το σημαντικό πρόβλημα για τη χώρα είναι ότι αρκετοί αναλυτές χρησιμοποιούν τις εν 
λόγω εκτιμήσεις της ΕΛΣΤΑΤ και της Eurostat προκειμένου να τεκμηριώσουν ότι το 
ΑΕΠ της Ελλάδας, σε σταθερές τιμές, εξακολουθούσε ακόμη και το 2025 να είναι πολύ 
χαμηλότερο από το επίπεδο του 2009, ότι το κατά κεφαλήν ΑΕΠ της Ελλάδας το 2025 
ήταν το χαμηλότερο στην ΕΕ-21, μαζί με εκείνο της Βουλγαρίας, και ότι η 
παραγωγικότητα στην Ελλάδα το 2024 και το 2025 ήταν χαμηλότερη από το 
αντίστοιχο επίπεδο του 2009. Υπό αυτή την ερμηνεία, η Ελλάδα εμφανίζεται ως χώρα 

 
5 Αυτό εξακολουθεί να συμβαίνει παρά τις αναθεωρήσεις του ΑΕΠ τον Οκτώβριο του 2023, 2024 και 
2025, που συνεπάγονται σημαντική αυξητική αναθεώρηση της αύξησης της ΙΚ, των ΕΠ.ΠΚ και της ΚτΓΚ 
και πτωτική αναθεώρηση της αύξησης των εισαγωγών Α&Υ, με αποτροπή της αυξητικής επίπτωσης 
αυτών των αναθεωρήσεων στην αύξηση του ΑΕΠ με δραστική περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ (Πίνακας 1.3.), 
Οι αναθεωρήσεις του ΑΕΠ αναλύονται στη συνέχεια. 
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χαμηλής και φθίνουσας παραγωγικότητας και, ουσιαστικά, σε συνδυασμό με τη 
γήρανση του πληθυσμού και την εκτιμώμενη μείωση της απασχόλησης στο μέλλον, 
ως οικονομία χωρίς προοπτικές θετικής ανάπτυξης. Οι αναλύσεις αυτές, ωστόσο, 
προφανώς δεν λαμβάνουν υπόψη τη μη συγκρισιμότητα των στοιχείων του ΑΕΠ πριν 
και μετά το 2010, καθώς και την ακραία ασυμβατότητα που καταγράφεται στην εξέλιξη 
των βασικών συνιστωσών του ΑΕΠ κατά τις περιόδους 2013-2025 και 2009-2025. 

Ειδικότερα, προκειμένου να καταστεί περισσότερο κατανοητό το μέγεθος της δυνητικά 
παραπλανητικής ερμηνείας που μπορεί να συνεπάγονται τα στοιχεία της ΕΛΣΤΑΤ και 
της Eurostat για την περίοδο 2009-2025, παρατίθεται το ακόλουθο απλό παράδειγμα, 
με το οποίο επιχειρείται η αποκατάσταση ενός αποδεκτού βαθμού συμβατότητας στα 
στοιχεία του ελληνικού ΑΕΠ πριν και μετά το 2010, καθώς και στις περιόδους 2013-
2025 και 2000-2009. 

Ειδικότερα, από τους Πίνακες 1.1 και 1.2 προκύπτει σαφώς ότι το χ-ratio είναι 
υποεκτιμημένο κατά την περίοδο 2000-2009, στο 11,16%, και υπερεκτιμημένο κατά 
την περίοδο 2013-2025, στο 54,82%. Επομένως, προκειμένου τα στοιχεία του ΑΕΠ 
να καταστούν συγκρίσιμα, απαιτείται μια περισσότερο εμπεριστατωμένη αναθεώρησή 
τους, από την οποία το χ-ratio θα αυξηθεί για την περίοδο πριν από το 2010 και θα 
μειωθεί για την περίοδο μετά το 2010. Ενδεικτικά, εάν υποτεθεί ότι το πραγματικό χ-
ratio για την Ελλάδα ήταν χ=25%, αντί 11,16%, κατά την περίοδο 2000-2009, δηλαδή 
σε μια περίοδο έντονης αύξησης της εγχώριας ζήτησης, αυξανόμενων ελλειμμάτων 
στη Γενική Κυβέρνηση, ανεξέλεγκτου κρατικού δανεισμού από το εξωτερικό και 
σημαντικής υποχώρησης της διεθνούς ανταγωνιστικότητας της χώρας, τότε η αύξηση 
του ΑΕΠ κατά την περίοδο 1995-2009 θα διαμορφωνόταν με ΜΕΡΜ 2,56%, αντί 
3,02%, και το ΑΕΠ το 2009 θα ανερχόταν σε 195 δισ. ευρώ, αντί 227,6 δισ. ευρώ. 

Αντίστοιχα, εάν το πραγματικό χ-ratio κατά την περίοδο 2013-2025, δηλαδή σε μια 
περίοδο προχωρημένης δημοσιονομικής και διαρθρωτικής προσαρμογής της 
ελληνικής οικονομίας, με μεγάλα πρωτογενή πλεονάσματα στη Γενική Κυβέρνηση και 
σημαντική βελτίωση της διεθνούς ανταγωνιστικότητάς της, ήταν χ=44,0%, επίπεδο το 
οποίο θα εξακολουθούσε να είναι πολύ υψηλό, τότε η αύξηση του ΑΕΠ θα 
διαμορφωνόταν με ΜΕΡΜ 2,06%, αντί 1,39%, και το ΑΕΠ το 2025 θα ανερχόταν σε 
221,40 δισ. ευρώ, αντί 204,44 δισ. ευρώ. Σε αυτή την περίπτωση, το ΑΕΠ το 2025 θα 
εκτιμάτο, όπως προκύπτει από την πραγματική δυναμική των μεγεθών, σημαντικά 
υψηλότερο από το αντίστοιχο επίπεδο του 2009. Συγκεκριμένα, θα είχε αυξηθεί κατά 
την περίοδο 2009-2025 με ΜΕΡΜ 0,8%, αντί της μείωσης με ΜΕΡΜ -0,67%. 
Παράλληλα, η αύξηση της παραγωγικότητας κατά τις περιόδους 2009-2025 και 2013-
2025 θα ήταν ικανοποιητικά θετική και το κατά κεφαλήν ΑΕΠ της Ελλάδας το 2025 θα 
διαμορφωνόταν σε επίπεδο σημαντικά υψηλότερο από εκείνο της Βουλγαρίας. 

Οι εξελίξεις αυτές θα συνυπήρχαν με πολύ σημαντική αύξηση της απασχόλησης, με 
ΜΕΡΜ 1,64% κατά την περίοδο 2013-2025, και θα είχαν πραγματοποιηθεί παρά τη 
μεγάλη οπισθοδρόμηση της ελληνικής οικονομίας λόγω της δημοσιονομικής κρίσης 
της περιόδου 2007-2009, της κρίσης δημόσιου χρέους της περιόδου 2010-2015, της 
εφαρμογής, με σημαντικά εμπόδια, των Προγραμμάτων Δημοσιονομικής 
Προσαρμογής και Διαρθρωτικών Μεταρρυθμίσεων (ΠΔΠ&ΔΜ) κατά την περίοδο 
2010-2018, της πανδημίας Covid-19 την περίοδο 2020-2021 και της ενεργειακής 
κρίσης την περίοδο 2022-2023. Παράλληλα, η ίδια περίοδος χαρακτηρίστηκε από 
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μεγάλα πρωτογενή πλεονάσματα στη Γενική Κυβέρνηση και από εντυπωσιακή μείωση 
του δημόσιου χρέους ως ποσοστού του ΑΕΠ. 

Παρά τα ανωτέρω, το βασικό headline σε άρθρα πολλών αναλυτών κατά τα τελευταία 
τέσσερα χρόνια είναι το εύρημα ότι, με βάση τα «επίσημα στοιχεία» ή τα «στοιχεία της 
Eurostat», το ΑΕΠ της Ελλάδας παρέμενε ακόμη και το 2025 κατά -23,1 δισ. ευρώ 
χαμηλότερο από το επίπεδο του 2009. Δεν αναφέρεται, ωστόσο, ότι το αποτέλεσμα 
αυτό προκύπτει ενώ οι εισαγωγές Α&Υ, σε σταθερές τιμές 2020, ήταν αυξημένες το 
2025 κατά 24,31 δισ. ευρώ έναντι του 2009 και ενώ η απασχόληση είχε αυξηθεί με 
ΜΕΡΜ 0,49% κατά την περίοδο 2009-2025. 

Μάλιστα, ορισμένοι αναλυτές, αντί να διερευνήσουν πώς είναι δυνατόν η απασχόληση 
στην ελληνική οικονομία να αυξάνεται κατά τη 16ετή περίοδο 2009-2025 με ΜΕΡΜ 
0,49%, ενώ το ΑΕΠ να μειώνεται με ΜΕΡΜ -0,67%, προβάλλουν ως βασικό εύρημα 
ότι «δυστυχώς, τα επίσημα στοιχεία δείχνουν ότι το 2024 η μέση παραγωγικότητα της 
ελληνικής οικονομίας ήταν 17% χαμηλότερη σε σχέση με το 2009 πριν από την κρίση, 
αλλά και λίγο χαμηλότερη σε σχέση με το 2014, όταν το ΑΕΠ άρχισε να ανακάμπτει». 

Στην πραγματικότητα, τόσο η εντυπωσιακή αύξηση της απασχόλησης, βάσει 
πραγματικών στοιχείων, στην ελληνική οικονομία κατά την περίοδο 2009-2025, με 
ΜΕΡΜ 0,49%, και κατά τις περιόδους 2013-2025 και 2019-2025, με ΜΕΡΜ 1,71% και 
1,6% αντίστοιχα, όσο και η πολύ υψηλή αύξηση των εισαγωγών Α&Υ στις τρεις 
ανωτέρω περιόδους, όπως παρουσιάζεται στους Πίνακες 1.1 και 1.2, ήταν, 
προφανώς, αποτέλεσμα ανάλογης αύξησης του ΑΕΠ και της παραγωγικότητας στην 
ελληνική οικονομία και όχι μείωσής τους, όπως εμφανίζεται στα επίσημα στοιχεία. 

 

1.1.4 Οι προσπάθειες μείωσης της ασυμβατότητας στο Ελληνικό ΑΕΠ. 

Οι σημαντικές ασυμβατότητες που καταγράφονται στην εξέλιξη των βασικών 
συνιστωσών του ΑΕΠ κατά τις περιόδους 2013-2021 και 2009-2021 φαίνεται ότι 
αναγνωρίστηκαν από την ΕΛΣΤΑΤ και τη Eurostat, με αποτέλεσμα από το 2022 να 
εκκινήσει εντατική διαδικασία διόρθωσής τους. Η διαδικασία αυτή αφορά, αφενός, στη 
ριζική μεταβολή του υποδείγματος μέτρησης της ιδιωτικής κατανάλωσης από το Δ΄ 
τρίμηνο του 2021 και, αφετέρου, στη σημαντική αυξητική αναθεώρηση της ΙΚ, των 
επενδύσεων παγίου κεφαλαίου και της κατανάλωσης της Γενικής Κυβέρνησης, καθώς 
και στην πτωτική αναθεώρηση των εισαγωγών Α&Υ, στο πλαίσιο των αναθεωρήσεων 
του ΑΕΠ που πραγματοποιήθηκαν τον Οκτώβριο του 2023, του 2024 και του 2025. 

Οι ανωτέρω παρεμβάσεις συνέβαλαν πράγματι σε ουσιώδη διόρθωση βασικών 
δεικτών της ασυμβατότητας. Ωστόσο, όπως προαναφέρθηκε, η ασυμβατότητα 
εξακολουθεί να αποτελεί βασικό χαρακτηριστικό των στοιχείων του ελληνικού ΑΕΠ. Η 
περιορισμένη αποτελεσματικότητα των προσπαθειών διόρθωσης αποδίδεται κυρίως 
στην επιδίωξη της ΕΛΣΤΑΤ και της Eurostat να περιοριστεί, στο μέτρο του δυνατού, η 
πολύ μεγάλη απόκλιση μεταξύ, αφενός, της ελάχιστης αύξησης της ΙΚ, των Επ.ΠΚ και 
της ΚτΓΚ και, αφετέρου, της ιδιαίτερα υψηλής αύξησης των εισαγωγών Α&Υ, χωρίς 
όμως να προκύψει η συνεπαγόμενη σημαντικά μεγαλύτερη αύξηση του ΑΕΠ. Η 
αποτροπή της τελευταίας επιτεύχθηκε μέσω διαδοχικών και μεγάλου μεγέθους 
περικοπών στις ΕσΑ+ΣΔ. Ως εκ τούτου, η αύξηση του ΑΕΠ διορθώθηκε τελικά μόνο 
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οριακά, όπως προκύπτει από τους δείκτες συμβατότητας που έχουν ήδη αναφερθεί. 
Ειδικότερα: 

Α. Από το 2022, η ΕΛΣΤΑΤ προχώρησε σε ουσιαστική μεταβολή του υποδείγματος 
μέτρησης της ιδιωτικής κατανάλωσης (ΙΚ), εξέλιξη η οποία είχε ως αποτέλεσμα την 
αποκατάσταση της συμβατότητας μεταξύ της πορείας της ΙΚ κατά την περίοδο 2022-
2025 και της αντίστοιχης εξέλιξης των εισαγωγών Α&Υ. Ειδικότερα, μετά την πτωτική 
αναθεώρηση των εισαγωγών Α&Υ κατά -1,35 δισ. ευρώ το 2024 και τη σημαντική 
αυξητική αναθεώρηση της ΙΚ στο πλαίσιο της αναθεώρησης του ΑΕΠ της 16ης 
Οκτωβρίου 2025, όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.3, η αύξηση της ΙΚ κατά την 
περίοδο 2021-2025 διαμορφώθηκε με ΜΕΡΜ 3,94%, επίπεδο υψηλότερο από τον 
αντίστοιχο ΜΕΡΜ των εισαγωγών Α&Υ, ο οποίος ανήλθε σε 3,51%. 

Ωστόσο, η σημαντική θετική συμβολή της ανωτέρω εξέλιξης στην αύξηση του ΑΕΠ 
υπεραντισταθμίστηκε από την αρνητική επίδραση που απορρέει από την εκτίμηση της 
ΕΛΣΤΑΤ για την αύξηση του αποπληθωριστή των εξαγωγών Α&Υ κατά 22,5% την 
περίοδο 2021-2024, έναντι αύξησης του αποπληθωριστή των εισαγωγών Α&Υ κατά 
μόλις 10,1% κατά την ίδια περίοδο, όπως αποτυπώνεται στον Πίνακα 1.5. Η 
συνακόλουθη σημαντική διεύρυνση του ελλείμματος του Εξωτερικού Ισοζυγίου Α&Υ 
(ΕΙΑ&Υ), σε -8,51% του ΑΕΠ σε σταθερές τιμές 2020 το 2024, από -5,96% του ΑΕΠ 
το 2021, όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.6, αφαίρεσε από την αύξηση του ΑΕΠ 
κατά την περίοδο 2022-2024 περισσότερες ποσοστιαίες μονάδες από εκείνες που 
προστέθηκαν μέσω της διόρθωσης του υποδείγματος μέτρησης της ΙΚ κατά την 
περίοδο 2021-2025. 

Β. Στη συνέχεια, επιχειρήθηκε από την ΕΛΣΤΑΤ ο περιορισμός της ιδιαίτερα έντονης 
ασυμβατότητας μεταξύ, αφενός, της περιορισμένης αύξησης της ιδιωτικής 
κατανάλωσης (ΙΚ), των επενδύσεων παγίου κεφαλαίου (Επ.ΠΚ) και, σε ορισμένο 
βαθμό, της κατανάλωσης της Γενικής Κυβέρνησης (ΚτΓΚ), και, αφετέρου, της ιδιαίτερα 
υψηλής αύξησης των εισαγωγών Α&Υ. Η προσπάθεια αυτή υλοποιήθηκε μέσω 
σημαντικής αυξητικής αναθεώρησης της ΙΚ, των Επ.ΠΚ και της ΚτΓΚ, καθώς και μέσω 
πτωτικής αναθεώρησης των εισαγωγών Α&Υ, στο πλαίσιο των αναθεωρήσεων του 
ΑΕΠ που πραγματοποιήθηκαν τον Οκτώβριο του 2023, του 2024 και του 2025. Τα 
αποτελέσματα των εν λόγω αναθεωρήσεων παρουσιάζονται στον Πίνακα 1.3. 

Με βάση τις αναθεωρήσεις αυτές και υπό την υπόθεση μηδενικής μεταβολής στις 
ΕσΑ+ΣΔ, το ΑΕΠ από την πλευρά της δαπάνης, σε σταθερές τιμές 2015=100, θα 
εμφανιζόταν συνολικά σημαντικά αυξημένο σε σχέση με τις προηγούμενες εκτιμήσεις 
της ΕΛΣΤΑΤ. Συγκεκριμένα, θα ήταν αυξημένο κατά 5,37 δισ. ευρώ το 2021, κατά 11,3 
δισ. ευρώ το 2022, κατά 9,39 δισ. ευρώ το 2023 και κατά 5,54 δισ. ευρώ το 2024, ενώ 
για το 2013 καταγράφηκε επίσης πτωτική αναθεώρηση κατά -1,45 δισ. ευρώ. Η εξέλιξη 
αυτή θα συνεπαγόταν μεγάλη ετήσια αύξηση του ΑΕΠ κατά την περίοδο 2022-2024. 
Ενδεικτικά, με τις αναθεωρήσεις των βασικών συνιστωσών του ΑΕΠ κατά την 
αναθεώρηση της 16ης Οκτωβρίου 2025 και χωρίς την ιδιαίτερα μεγάλη περικοπή των 
ΕσΑ+ΣΔ, η αύξηση του ΑΕΠ θα διαμορφωνόταν σε 6,81% το 2022, σε 3,22% το 2023 
και σε 3,12% το 2024. 

Ωστόσο, σύμφωνα με την ΕΛΣΤΑΤ, η μέτρηση του ΑΕΠ από την πλευρά της 
παραγωγής κατέληξε σε εκτίμηση οριακής αύξησης ή ακόμη και μείωσής του, εξέλιξη 
που βρίσκεται σε πλήρη αντίθεση με τη σημαντική αύξηση που προέκυπτε από την 
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πλευρά της δαπάνης. Ειδικότερα, με την αναθεώρηση της 16ης Οκτωβρίου 2025, το 
ΑΕΠ μετρήθηκε το 2022 μειωμένο από την πλευρά της παραγωγής κατά -0,41 δισ. 
ευρώ, ενώ από την πλευρά της δαπάνης ήταν αυξημένο κατά 1,97 δισ. ευρώ. 
Αντίστοιχα, το 2023 μετρήθηκε μειωμένο κατά -0,79 δισ. ευρώ από την πλευρά της 
παραγωγής, ενώ από την πλευρά της δαπάνης ήταν αυξημένο κατά 3,76 δισ. ευρώ. 
Τέλος, το 2024, το ΑΕΠ εκτιμήθηκε μειωμένο κατά -1,18 δισ. ευρώ από την πλευρά 
της παραγωγής, παρά το γεγονός ότι από την πλευρά της δαπάνης μετρήθηκε 
αυξημένο κατά 5,54 δισ. ευρώ. 

 

 

Με τις διαδικασίες αυτές, η ΕΛΣΤΑΤ κατέληξε σε ιδιαίτερα μεγάλη περικοπή των 
ΕσΑ+ΣΔ, κατά -3,5 δισ. ευρώ το 2021, κατά -10,03 δισ. ευρώ το 2022, κατά -6,42 δισ. 
ευρώ το 2023 και κατά -6,72 δισ. ευρώ το 2024. Ως αποτέλεσμα, η αύξηση του ΑΕΠ, 
ακόμη και από την πλευρά της δαπάνης, περιορίστηκε σε 5,52% το 2022, σε 2,14% 
το 2023 και σε 2,09% το 2024. 

Συνολικά, η ΕΛΣΤΑΤ προχώρησε σε δραστική αναθεώρηση των στοιχείων του ΑΕΠ 
μετά το 2021, με σκοπό τη βελτίωση, στον βαθμό που ήταν εφικτό, της συμβατότητας 
μεταξύ της εξέλιξης των βασικών συνιστωσών του και της ιδιαίτερα υψηλής αύξησης 
των εισαγωγών Α&Υ. 

Με τις ανωτέρω αναθεωρήσεις, η ΕΛΣΤΑΤ έχει πράγματι επιτύχει σημαντική αύξηση: 

(i) του ΜΕΡΜ της ιδιωτικής κατανάλωσης (ΙΚ), ο οποίος διαμορφώθηκε σε 0,85%, από 
0,32%, κατά την περίοδο 2013-2021, σε 1,96%, από 1,13%, κατά την περίοδο 2013-
2022, σε 1,80%, από 1,18%, κατά την περίοδο 2013-2023, και σε 1,86%, από 1,73%, 
κατά την περίοδο 2013-2024, και 

2021 2022 Η1 2023 2013 2021 2022 2023 Η1 2024
Δ Ιδιωτική Κατανάλωση (ΙΚ) 265 -123,5 -307,1 -2.197,4 2.677,3 4.353,0 4.430,3 711,3
Δ Κατανάλωση ΓΚ (ΚτΓΚ) 128 1.529,9 1.047,3 82,9 110,3 -659,3 -344,5 469,9
Δ Επενδύσεις ΠΚ (Επ.ΠΚ) 72,3 80,3 119,6 394,0 1.307,2 2.648,9 3.498,4 1.330,0
Δ Εξαγωγές Α&Υ (Χ) 42,1 976,7 458,4 -308,3 -166,7 68,1 -1.242,4 -2.036,7
Α = Δ ΙΚ + Δ ΚτΓΚ + Δ Επ.ΠΚ +Δ  Χ 507,4 2.463,4 1.318,2 -2.028,9 3.928,2 6.410,7 6.341,8 474,5
Δ Εισαγωγές Α&Υ 123,7 -2.200,9 -1.285,2 -583,2 -1.058,7 1.745,3 716,6 -81,2
Αύξηση του ΑΕΠ (Δαπάνη) με Δ(ΕσΑ+ΣΔ)=0 383,7 4.664,3 2.603,4 -1.445,6 4.986,9 4.665,4 5.625,2 555,6
Δ ΕσΑ+ΣΔ -1.105,9 -6.072,6 -3.292,7 -50,4 -2.395,1 -1.588,1 -1.864,9 -214,0
Αύξηση του ΑΕΠ (Παραγωγή) -722,2 -1.408,3 -689,3 -1.496,1 2.591,8 3.077,3 3.760,3 341,7

2022 2023 2024 2013 2021 2022 2023 2024
Δ Ιδιωτική Κατανάλωση (ΙΚ) 816,1 1.544,1 2.085,4 -2.197,4 2.942,3 5.045,6 5.974,4 2.085,4
Δ Κατανάλωση ΓΚ (ΚτΓΚ) -38,6 35,7 629,8 82,9 238,3 832,1 -308,8 629,8
Δ Επενδύσεις ΠΚ (Επ.ΠΚ) 1.455,3 1.541,2 1.596,5 394,0 1.379,5 4.184,5 5.039,6 1.596,5
Δ Εξαγωγές Α&Υ (Χ) -281,9 -76,7 -121,6 -308,3 -124,6 762,8 -1.319,1 -121,6
Α = Δ ΙΚ + Δ ΚτΓΚ + Δ Επ.ΠΚ +Δ  Χ 1.950,9 3.044,4 4.190,1 -2.028,9 4.435,6 10.825,0 9.386,2 4.190,1
Δ Εισαγωγές Α&Υ -14,8 -718,8 -1.352,4 -583,2 -935,0 -470,4 -2,2 -1.352,4
Αύξηση του ΑΕΠ (Δαπάνη) με Δ(ΕσΑ+ΣΔ)=0 1.965,7 3.763,1 5.542,5 -1.445,6 5.370,6 11.295,4 9.388,3 5.542,5
Δ ΕσΑ+ΣΔ -2.371,8 -4.558,0 -6.721,1 -50,4 -3.501,0 -10.032,5 -6.423,0 -6.721,1
Αύξηση του ΑΕΠ (Παραγωγή) -406,1 -794,9 -1.178,6 -1.496,1 1.869,6 1.262,9 2.965,4 -1.178,6
Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ

18η Οκτωβρίου 2023 17η Οκτωβρίου 2024

16η Οκτωβρίου 2025 Σύνολο 

Πίνακας 1.3. Μεταβολή των συνιστωσών του ΑΕΠ με τις Αναθεωρήσεις του την 18η Οκτωβρίου 2023, την 17η 
Οκτωβρίου 2024 και την 16η Οκτωβρίου 2025 σε σταθερές τιμές 2015=100 (+ αύξηση, - μείωση)
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(ii) του ΜΕΡΜ των επενδύσεων παγίου κεφαλαίου, ο οποίος διαμορφώθηκε σε 3,0%, 
από 2,53%, κατά την περίοδο 2013-2021, σε 5,90%, από 3,51%, κατά την περίοδο 
2013-2022, σε 5,12%, από 3,59%, κατά την περίοδο 2013-2023, και σε 5,06%, από 
4,60%, κατά την περίοδο 2013-2024. 

Παράλληλα, μικρή αύξηση καταγράφηκε και στον ΜΕΡΜ της κατανάλωσης της Γενικής 
Κυβέρνησης (ΚτΓΚ), ενώ ο ΜΕΡΜ των εξαγωγών Α&Υ παρέμεινε σχετικά 
αμετάβλητος. Αντίστοιχα, οριακή μείωση σημειώθηκε στον ΜΕΡΜ των εισαγωγών 
Α&Υ, ο οποίος κατά την περίοδο 2013-2024 διαμορφώθηκε σε 5,39%, από 5,53%. 

Επιπλέον, οι αναθεωρήσεις αυτές συνεπάγονταν σχετικά σημαντική αύξηση του 
ΜΕΡΜ του ΑΕΠ έως το 2023. Ειδικότερα, ο ΜΕΡΜ του ΑΕΠ αυξήθηκε σε 0,62%, από 
0,38%, κατά την περίοδο 2013-2021, σε 1,20%, από 0,98%, κατά την περίοδο 2013-
2022, και σε 1,25%, από 1,01%, κατά την περίοδο 2013-2023. Ωστόσο, κατά την 
περίοδο 2013-2024 ο ΜΕΡΜ του ΑΕΠ μειώθηκε σε 1,33%, από 1,39%, ενώ κατά την 
περίοδο 2013-2025 περιορίστηκε σε 1,39%, παρά την πολύ μεγάλη αυξητική 
αναθεώρηση της ΙΚ, της ΚτΓΚ και των επενδύσεων παγίου κεφαλαίου, καθώς και τη 
σημαντική πτωτική αναθεώρηση των εισαγωγών Α&Υ το 2024 και το 2023, όπως 
παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.3. 

Η ιδιαίτερα μεγάλη περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ από την ΕΛΣΤΑΤ, με σκοπό τη διατήρηση 
του ρυθμού αύξησης του ελληνικού ΑΕΠ κατά την περίοδο 2022-2025 σε επίπεδα 
συμβατά με την παραγωγή+, απέτρεψε μια ουσιαστικότερη διόρθωση της μεγάλης 
υποεκτίμησης της αύξησης του ΑΕΠ κατά τις περιόδους 2013-2025 και 2009-2025. 
Κατά συνέπεια, οι ακραίες ασυμβατότητες που παρουσιάζονται στους Πίνακες 1.1 και 
1.2 παραμένουν ουσιαστικά αμετάβλητες, παρά την προαναφερθείσα σημαντική 
αναθεώρηση του ΜΕΡΜ των βασικών συνιστωσών του ΑΕΠ κατά την περίοδο 2013-
2024. 

 

1.2 Η αύξηση του ΑΕΠ το 2024 (2,09%).  

Α. Με την 1η Εκτίμηση της ΕΛΣΤΑΤ έως τον Σεπτέμβριο του 2025, η αύξηση του ΑΕΠ 
για το 2024 είχε εκτιμηθεί σε 2,27% (Πίνακας 1.4). Η αύξηση αυτή ήταν χαμηλότερη 
του αναμενομένου, εξέλιξη που είχε αποδοθεί στη σχετικά περιορισμένη αύξηση των 
επενδύσεων ΠΚ κατά +4,5% το 2024, έναντι εκτίμησης τον Μάιο του 2024 για αύξησή 
τους κατά 10,9%, στη σχετικά χαμηλή απορρόφηση των πόρων του RRF και στη μικρή 
αύξηση των επενδύσεων σε κατοικίες, κατά μόλις 2,7%. Παράλληλα, είχε καταγραφεί 
πολύ μεγαλύτερη του αναμενομένου αρνητική επίπτωση των καθαρών εξαγωγών 
στην αύξηση του ΑΕΠ, κατά -2,01 π.μ., με εκ νέου πολύ μεγάλη αύξηση των 
εισαγωγών Α&Υ κατά 5,48% και σχετικά περιορισμένη αύξηση των εξαγωγών Α&Υ 
κατά 1,03%. Τέλος, σημαντικά μεγαλύτερη του αναμενομένου ήταν και η μείωση της 
κατανάλωσης της Γενικής Κυβέρνησης (ΚτΓΚ), η οποία διαμορφώθηκε σε -4,1%. 
Αντίθετα, ικανοποιητική ήταν η αύξηση της Ιδιωτικής Κατανάλωσης (ΙΚ) κατά 2,05%, 
ενώ, κυρίως, είχε καταγραφεί πολύ μεγάλη αύξηση των ΕσΑ+ΣΔ κατά 5,82 δισ. ευρώ, 
στα 7,82 δισ. ευρώ ή 3,88% του ΑΕΠ, το 2024. Η αύξηση αυτή ακολούθησε την πολύ 
μεγάλη περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ κατά -7,66 δισ. ευρώ το 2022 και κατά επιπλέον -1,86 
δισ. ευρώ το 2023, όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.3, στο πλαίσιο των 
αναθεωρήσεων του ΑΕΠ της 18ης Οκτωβρίου 2023 και της 17ης Οκτωβρίου 2024, 
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καθώς και την πτώση τους κατά -1,43 δισ. ευρώ το 2023 και κατά -0,41 δισ. ευρώ το 
2022. 

Η ανωτέρω μεγάλη αύξηση των ΕσΑ+ΣΔ το 2024 προκάλεσε αρθρογραφία η οποία 
αμφισβήτησε την ορθότητα των εκτιμήσεων τους από την ΕΛΣΤΑΤ.6 Στην απάντησή 
της η ΕΛΣΤΑΤ, αφού παρέθεσε τους Κανονισμούς της Eurostat βάσει των οποίων 
εκτιμάται η αύξηση του ΑΕΠ και των συνιστωσών του, διευκρίνισε ότι οι ΕσΑ+ΣΔ δεν 
αποτελούν κανονικά μετρούμενο μέγεθος, αλλά εξισορροπητικό παράγοντα, μέσω του 
οποίου εξισορροπείται η μέτρηση του ΑΕΠ από την πλευρά της δαπάνης με τη 
μέτρηση του ΑΕΠ από την πλευρά της παραγωγής. Ειδικότερα, η αύξηση του ΑΕΠ 
μετράται από την πλευρά της παραγωγής και, εφόσον η μέτρησή του από την πλευρά 
της δαπάνης είναι μεγαλύτερη ή μικρότερη, η διαφορά καλύπτεται μέσω της μεταβολής 
στις ΕσΑ+ΣΔ7. 

 

Β. Τα ανωτέρω, ωστόσο, ανατράπηκαν πλήρως με την αναθεώρηση του ΑΕΠ της 
16ης Οκτωβρίου 2025, όπως επίσης παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.4. Με την 
αναθεώρηση αυτή, η αύξηση της ΙΚ διαμορφώθηκε σε υψηλότερο επίπεδο, σε 2,41% 
έναντι 2,05%, η μείωση της ΚτΓΚ ήταν σημαντικά ηπιότερη, σε -2,55% έναντι -4,1%, 
η αύξηση των Επ.ΠΚ ήταν επίσης μεγαλύτερη, ενώ η αρνητική επίπτωση των 
καθαρών εξαγωγών ήταν μικρότερη, σε -1,71 π.μ. από -2,05 π.μ. Χωρίς τη δραστική 

 
6 Βλ. άρθρο Τ. Γιαννίτση στα ΝΕΑ, (14.9.2025,) στο οποίο υποστήριξε ότι η αύξηση των Επενδύσεων 
σε Αποθέματα (ΕσΑ) στην Ελλάδα κατά 6,24 δισ. ευρώ, και των ΕσΑ+ΣΔ κατά 5,82 δισ. ευρώ, η οποία 
πρόσθεσε στην αύξηση του ΑΕΠ 3,17 π.μ. και 2,96 π.μ. αντίστοιχα, ήταν τουλάχιστον ασυνήθης. Χωρίς 
την αύξηση αυτή των ΕσΑ, η μεταβολή του ΑΕΠ το 2024 θα ήταν αρνητική, στο -0,90%, αντί της 
καταγραφείσας αύξησης κατά 2,27%. Επιπλέον, η διαμόρφωση των ΕσΑ στα 8,31 δισ. ευρώ, ή 4,12% 
του ΑΕΠ, κρίθηκε ως ιδιαίτερα υψηλή, και μάλιστα σημαντικά υψηλότερη από την αντίστοιχη εικόνα στην 
ΕΕ-20, όπου το μέγεθος αυτό παραμένει διαχρονικά χαμηλότερο του 1,0% του ΑΕΠ. 
7 Βέβαια, καμιά εξήγηση δεν υπάρχει για τις πολύ μεγάλες αλλεπάλληλες αυξητικές αναθεωρήσεις των 
μετρήσεων του ΑΕΠ από την πλευρά της δαπάνης, και για το πως συμβαίνει οι αντίστοιχες 
αναθεωρήσεις του ΑΕΠ από την πλευρά της παραγωγής να είναι σχεδόν πάντοτε προς την αντίθετη 
κατεύθυνση, έτσι ώστε να επιβάλουν τις πολύ μεγάλες περικοπές στις ΕσΑ+ΣΔ (Πίνακας 1.3.). 

 

2023 2024
%Δ 2024/    

2023
Δ 2024/    

2023 2023 2024
%Δ 2024/    

2023
Δ 2024/    

2023
Συνολική Κατανάλωση 178,24 179,44 0,67% 1,20 179,80 182,15 1,31% 2,35
   Ιδιωτική Κατανάλωση 138,31 141,15 2,05% 2,84 139,83 143,20 2,41% 3,37
   Δημόσια κατανάλωση 39,93 38,29 -4,10% -1,64 39,97 38,95 -2,55% -1,02
Επενδύσεις 31,088 32,488 4,50% 1,40 32,615 34,069 4,46% 1,45
   Κατοικίες 4,63 4,76 2,70% 0,12 4,60 5,19 12,85% 0,59
   Λοιπές Κατασκευές 6,90 7,43 7,71% 0,53 7,48 8,09 8,14% 0,61
   Εξοπλισμός (μηχανολογικός και μεταφορικός)14,00 14,63 4,54% 0,64 14,66 14,79 0,82% 0,12
   Λοιπές 5,56 5,67 1,92% 0,11 5,87 6,00 2,26% 0,13
ΕσΑ+ΣΔ 1,99 7,82 292,48% 5,82 -2,53 1,12 -144,33% 3,65
Εγχώρια Τελική Δαπάνη (ΕΤΔ) 211,320 219,744 3,99% 8,42 209,885 217,338 3,55% 7,45
Εξαγωγές Αγαθών & Υπηρεσιών 71,17 71,90 1,03% 0,73 71,09 71,78 0,97% 0,69
Εισαγωγές Αγαθών & υπηρεσιών 85,50 90,19 5,48% 4,68 84,79 88,83 4,77% 4,05
Ισοζύγιο Αγαθών & Υπηρεσιών -14,34 -18,29 27,55% -3,95 -13,69 -17,05 24,54% -3,36
ΑΕΠ, σταθερές τιμές αγοράς 196,98 201,46 2,27% 4,47 196,19 200,29 2,09% 4,09

ΕΤΔ+Χ 282,488 291,644 3,24% 9,16 280,979 289,121 2,90% 8,14
χ=ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ) 51,13% 49,72%

Εκτίμηση ΕΛΣΤΑΤ έως τον 
Σεπτέμβριο 2025

Εκτίμηση ΕΛΣΤΑΤ μετά την αναθεώρηση 
της 16ης Οκτωβρίου 2025

Πίνακας 1.4. Εκτίμηση της αύξησης του ΑΕΠ το 2024 πριν και μετά την αναθεώρηση της 16ης 
Οκτωβρίου 2025

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ
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μείωση της αύξησης των ΕσΑ+ΣΔ, στα 3,65 δισ. ευρώ από 5,82 δισ. ευρώ, η αύξηση 
του ΑΕΠ το 2024 θα διαμορφωνόταν σε 3,2%. 

β1. Η μείωση της αύξησης των ΕσΑ+ΣΔ στα 3,65 δισ. ευρώ, από 5,82 δισ. ευρώ, το 
2024/2023 προέκυψε ως ακολούθως. Όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.3, με την 
αναθεώρηση και υπό την υπόθεση μηδενικής μεταβολής στις ΕσΑ+ΣΔ, το ΑΕΠ από 
την πλευρά της δαπάνης θα ήταν αυξημένο το 2024 κατά 5,42 δισ. ευρώ. Ωστόσο, 
όταν εκτιμήθηκε από την ΕΛΣΤΑΤ από την πλευρά της παραγωγής, βρέθηκε μειωμένο 
το 2024 κατά -1,5 δισ. ευρώ. Επιπλέον, μειωμένο προέκυψε το ΑΕΠ από την πλευρά 
της παραγωγής και κατά τα προηγούμενα έτη, όπως επίσης αποτυπώνεται στον 
Πίνακα 1.3. Κατά συνέπεια, παρά τη σημαντική αυξητική αναθεώρηση των βασικών 
συνιστωσών του ΑΕΠ και την αντίστοιχη αύξησή του από την πλευρά της δαπάνης 
κατά 5,42 δισ. ευρώ το 2024, το ΑΕΠ κατέληξε τελικά μειωμένο κατά -1,5 δισ. ευρώ, 
με αποτέλεσμα ο ρυθμός αύξησής του το 2024 να υποβαθμιστεί σε 2,09%, από 2,27%. 

Με την ίδια διαδικασία, το ΑΕΠ βρέθηκε μειωμένο: (i) κατά -0,79 δισ. ευρώ το 2023, 
παρά το γεγονός ότι, με μηδενική μεταβολή στις ΕσΑ+ΣΔ, είχε αναθεωρηθεί αυξητικά 
από την πλευρά της δαπάνης κατά 3,76 δισ. ευρώ, με την αύξησή του να μειώνεται 
τελικά σε 2,14%, από 2,33%, και (ii) κατά -0,41 δισ. ευρώ το 2022, παρά την αύξησή 
του από την πλευρά της δαπάνης κατά 2,0 δισ. ευρώ, με την αύξησή του να μειώνεται 
τελικά σε 5,52%, από 5,74%. 

Ωστόσο, προκειμένου να επιτευχθεί το ανωτέρω αποτέλεσμα, δηλαδή η διαμόρφωση 
της αύξησης του ΑΕΠ σε 5,52% το 2022, σε 2,14% το 2023 και σε 2,09% το 2024 με 
την αναθεώρηση της 16ης Οκτωβρίου 2025, η ΕΛΣΤΑΤ χρειάστηκε να προχωρήσει 
σε δραστική περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ. Ειδικότερα, οι ΕσΑ+ΣΔ περικόπηκαν κατά -2,37 
δισ. ευρώ το 2022, στα 1,07 δισ. ευρώ από 3,42 δισ. ευρώ, κατά -4,56 δισ. ευρώ το 
2023, στα -2,53 δισ. ευρώ από 1,9 δισ. ευρώ, και κατά -6,72 δισ. ευρώ το 2024, στα 
1,12 δισ. ευρώ από 7,82 δισ. ευρώ. Ως αποτέλεσμα, η αύξησή τους το 2024 
περιορίστηκε στα 3,65 δισ. ευρώ, όπως προαναφέρθηκε, από -2,53 δισ. ευρώ το 2023 
σε 1,12 δισ. ευρώ το 2024, έναντι αύξησης 5,82 δισ. ευρώ που καταγραφόταν έως τον 
Σεπτέμβριο του 2025, από 1,9 δισ. ευρώ το 2023 σε 7,82 δισ. ευρώ το 2024. 

Με την ανωτέρω περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ, κατά 3,4 π.μ. του ΑΕΠ, οι ΕσΑ+ΣΔ 
διαμορφώθηκαν τελικά στο 0,56% του ΑΕΠ το 2024, δηλαδή σε επίπεδο πλήρως 
συμβατό με τις αντίστοιχες στατιστικές στην ΕΕ-20. Κατά συνέπεια, θα μπορούσε να 
θεωρηθεί ότι περαιτέρω περικοπές των ΕσΑ+ΣΔ το 2025 και το 2026 δεν θα ήταν 
επιθυμητές ή πιθανές, δεδομένου ότι η Ελλάδα είχε πλέον εναρμονιστεί με την ΕΕ-20. 
Ωστόσο, η υπόθεση αυτή αποδείχθηκε τελικά πλήρως εσφαλμένη, όπως αναλύεται 
στην Υποδιαίρεση 1.3. 
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β2. Η επίπτωση των καθαρών εξαγωγών στην αύξηση του ΑΕΠ: Όπως 
προαναφέρθηκε, έως τον Σεπτέμβριο του 2025 η επίπτωση αυτή εκτιμάτο από την 
ΕΛΣΤΑΤ σε -2,01 π.μ., με αύξηση των εξαγωγών Α&Υ κατά 1,03% και των εισαγωγών 
Α&Υ κατά 5,48%. Η νέα σημαντική αύξηση των εισαγωγών Α&Υ κατά 5,48% το 2024 
είχε προκύψει από την αύξησή τους σε τρέχουσες τιμές κατά 3,08% και από την 
εκτίμηση της ΕΛΣΤΑΤ για νέα μείωση του αποπληθωριστή των εισαγωγών Α&Υ κατά 
-2,27% το 2024, μετά τη μείωσή του κατά -11,3% το 2023. Αντίστοιχα, ο 
αποπληθωριστής των εξαγωγών Α&Υ είχε αυξηθεί κατά 0,29% το 2024, έναντι 
μείωσης κατά -5,17% το 2023. 
 
Με την αναθεώρηση της 16ης Οκτωβρίου 2025, η αρνητική επίπτωση των καθαρών 
εξαγωγών το 2024 περιορίστηκε, όπως προαναφέρθηκε, σε -1,71 π.μ., με αύξηση των 
εξαγωγών Α&Υ κατά 0,97% και των εισαγωγών Α&Υ κατά 4,77%. Όπως 
παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.3, η εξέλιξη αυτή οφείλεται κυρίως στην πτωτική 
αναθεώρηση των εισαγωγών Α&Υ κατά -0,72 δισ. ευρώ το 2023 και κατά -1,35 δισ. 
ευρώ το 2024. Η μείωση αυτή των εισαγωγών Α&Υ σε σταθερές τιμές καταγράφηκε 
παρά το γεγονός ότι, σε τρέχουσες τιμές, οι εισαγωγές Α&Υ αυξήθηκαν κατά 0,17 δισ. 
ευρώ το 2023 και κατά 0,38 δισ. ευρώ το 2024. Συνεπώς, οφείλεται αποκλειστικά στη 
μικρή πτωτική αναθεώρηση της μεγάλης μείωσης του αποπληθωριστή τους, σε -
10,41% από -11,30% το 2023 και σε -1,44% από -2,27% το 2024. 
 

Σταθερές 
τιμές Δ%

Τρέχου-
σες 

Αποπλη-
θωριστής Δ%

Σταθερές 
τιμές Δ%

Τρέχου-
σες 

Αποπλη-
θωριστής Δ%

2020 52.691,9 52.691,9 1,000 65.077,9 65.077,9 1,000
2021 65.533,9 24,37% 74.310,5 1,134 13,39% 76.384,1 17,37% 88.138,5 1,154 15,39%
2022 69.592,2 6,19% 101.913,7 1,464 29,15% 84.744,4 10,95% 121.907,9 1,439 24,67%
2023 71.094,3 2,16% 98.499,8 1,385 -5,39% 84.785,1 0,05% 109.270,0 1,289 -10,41%
2024 71.782,8 0,97% 99.693,5 1,389 0,24% 88.832,9 4,77% 112.839,8 1,270 -1,44%

%Δ 2024/2023 0,97% 1,21% 0,24% 4,77% 3,27% -1,44%
%Δ 2024/2021 9,5% 34,2% 22,5% 16,3% 28,0% 10,1%

2025 72.968,0 98.004,8 1,343 87.687,7 109.250,4 1,246
%Δ 2025/2024 1,65% -1,69% -3,29% -1,29% -3,18% -1,92%

2026* 72.979,7 110.353,4 1,512 90.756,8 125.747,3 1,386
%Δ 2026/2025* 1,60% 12,60% 12,58% 3,50% 15,10% 11,21%

Εξαγωγές Α&Υ Εισαγωγές  Α&Υ

Πίνακας 1.5. Η επίπτωση των αποπληθωριστών στην αύξηση                                                                                           
των εξαγωγών και των εισαγωγών Α&Υ

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ



 

23 
 

 

 

Ωστόσο, ακόμη και μετά την ελάχιστη αυτή διόρθωση της μεγάλης μείωσης του 
αποπληθωριστή των εισαγωγών Α&Υ, η αύξησή του κατά την περίοδο 2024/2021, 
κατά +22,5%, εξακολουθεί να υπερβαίνει σημαντικά την αντίστοιχη αύξηση του 
αποπληθωριστή των εξαγωγών Α&Υ κατά την ίδια περίοδο, η οποία διαμορφώθηκε 
σε +10,1%. Η σχετική αυτή εξέλιξη των αποπληθωριστών των εξαγωγών και των 
εισαγωγών Α&Υ κατά την περίοδο 2024/2021, η οποία λειτουργεί μεροληπτικά εις 
βάρος των εξαγωγών Α&Υ, αποτελεί τον βασικό παράγοντα που συνέβαλε στη μεγάλη 
διεύρυνση του ελλείμματος του Εξωτερικού Ισοζυγίου Α&Υ (ΕΙΑ&Υ), σε -8,51% του 
ΑΕΠ σε σταθερές τιμές το 2024, ενώ σε τρέχουσες τιμές το αντίστοιχο έλλειμμα 
διαμορφώθηκε σε -5,55% του ΑΕΠ (Πίνακας 1.6). 
 
Η σημαντική αυτή διεύρυνση του ελλείμματος του ΕΙΑ&Υ, δηλαδή η επίμονη αρνητική 
εξέλιξη των καθαρών εξαγωγών, αφαίρεσε -3,41 π.μ. από την αύξηση του ΑΕΠ κατά 
την περίοδο 2024/2021, η οποία διαμορφώθηκε σε 10,02%. Από τη συνολική αυτή 
αρνητική συμβολή, οι -1,71 π.μ. αφαιρέθηκαν το 2024. 
 
β3. Τελικά, η πτωτική αναθεώρηση των εισαγωγών Α&Υ το 2024 συνέβαλε στη 
μείωση του import content ratio (χ-ratio) σε χ=49,72%, από 51,13%, κατά την περίοδο 
2024/2023. Ωστόσο, η μεγάλη περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ το 2024 και κατά τα 

ΑΕΠ
Εξαγωγές 

Α&Υ
Εισαγωγές 

Α&Υ ΕΙΑ&Υ
% ΕΙΑ&Υ/           

ΑΕΠ ΑΕΠ
Εξαγωγές 

Α&Υ
Εισαγωγές 

Α&Υ ΕΙΑ&Υ
% ΕΙΑ&Υ/           

ΑΕΠ
2013 178.114 54.017 58.114 -4.097 -2,30% 173.265 47.650 49.868 -2.218 -1,28%
2014 176.072 57.250 59.721 -2.471 -1,40% 174.638 51.594 53.278 -1.683 -0,96%
2015 175.363 56.443 58.019 -1.576 -0,90% 174.239 54.295 57.634 -3.340 -1,92%
2016 174.448 54.392 56.658 -2.266 -1,30% 174.184 54.080 58.862 -4.782 -2,75%
2017 177.378 61.691 64.039 -2.348 -1,32% 176.750 58.626 63.070 -4.444 -2,51%
2018 180.616 69.773 73.343 -3.570 -1,98% 180.399 64.039 68.274 -4.235 -2,35%
2019 185.181 73.258 75.979 -2.721 -1,47% 184.507 67.139 70.199 -3.060 -1,66%
2020 167.540 52.692 65.078 -12.386 -7,39% 167.540 52.692 65.078 -12.386 -7,39%
2021 184.575 74.310 88.139 -13.828 -7,49% 182.039 65.534 76.384 -10.850 -5,96%
2022 207.009 101.914 121.908 -19.994 -9,66% 192.091 69.592 84.744 -15.152 -7,89%
2023 224.686 98.500 109.270 -10.770 -4,79% 196.194 71.094 84.785 -13.691 -6,98%
2024 236.736 99.693 112.840 -13.146 -5,55% 200.288 71.783 88.833 -17.050 -8,51%
2025 248.354 98.005 109.250 -11.246 -4,53% 204.440 72.968 87.688 -14.720 -7,20%

ΜΕΡΜ 2025/2013 2,81% 5,09% 5,40% 1,39% 3,62% 4,82%

Τρέχουσες τιμές Σταθερές τιμές 2020
Πίνακας 1.6. Το έλλειμμα του ΕΙΑ&Υ σε τρέχουσες και σε σταθερές τιμές 2020

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ

Ποσοστό 
χ το 

2023/13

Δ 2023-    
2013

%Δ 2024/    
2023

Δ 2024/    
2023

%Δ 2024/    
2013

Δ 2024-    
2013

CAGR 
2024/   
2013 2024*

%Δ 2024/    
2023*

Δ 2024/    
2023*

%Δ 2024/    
2013*

Δ 2024/    
2013*

ΜΕΡΜ 
2024/   
2013*

ΕΤΔ 175,48 209,89 217,34 34,40 3,55% 7,45 23,85% 41,85 1,96% 232,53 10,79% 22,64 32,5% 57,04 2,59%
Εξαγωγές Α&Υ (Χ) 47,65 71,09 71,78 23,44 0,97% 0,69 50,65% 24,13 3,80% 71,78 0,97% 0,69 50,6% 24,13 3,80%
Εισαγωγές Α&Υ (Μ) 49,87 84,79 88,83 34,92 4,77% 4,05 78,13% 38,96 5,39% 88,83 4,77% 4,05 78,1% 38,96 5,39%
Εξωτερικό Ισοζύγιο Α&Υ -2,22 -13,69 -17,05 -11,47 24,54% -14,83 668% -14,83 20,37% -17,05 24,54% -3,36 668,4% -14,83 20,4%
ΑΕΠ σταθερές τιμές 2015 173,27 196,19 200,29 22,93 2,09% 4,09 15,60% 27,02 1,33% 215,48 9,83% 19,3 24,4% 42,21 2,00%

ΕΤΔ+Χ 223,13 280,98 289,12 57,85 2,90% 8,14 29,57% 65,99 2,38% 304,31 8,30% 23,33 36,4% 81,18 2,9%
Μ/(ΕΤΔ+Χ)% 22,3% 30,2% 30,7%  29,2%  
ΔM/Δ(DFE+X)% =x 60,36% 49,72% 59,05% 17,35% 48,00%

-11,99 -15,19  Αύξηση Υποεκτίμησης του ΑΕΠ

Πίνακας 1.7. Η αύξηση του ΑΕΠ το 2024 έναντι του 2023 και έναντι του 2013 με βάση το ποσοστό {ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ)}=χ
Εκτιμήσεις ELSTAT -Eurostat Εκτιμήσεις ΙΝΣΕΤΕ

2013 2023 2024

Το ποσοστό χ και η αύξηση του ΑΕΠ το 2024 
έναντι του 2023 και έναντι του 2013

Η αύξηση του ΑΕΠ το 
2024/2023 with χ=17,35%

Η αύξηση του ΑΕΠ το 
2024/2013 with χ=48,0%
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προηγούμενα έτη συνέβαλε στην περαιτέρω επιδείνωση του χ-ratio κατά την περίοδο 
2024/2013, σε χ=59,05%, από χ=58,85% που ήταν πριν από την αναθεώρηση της 
16ης Οκτωβρίου 2025. Η εξέλιξη αυτή καταγράφεται παρά το γεγονός ότι το 
πραγματικό χ-ratio για την Ελλάδα κατά την περίοδο 2024/2013 δεν θα μπορούσε να 
υπερβαίνει το 45%. 
 
Όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.7, με χ=48% η αύξηση του ΑΕΠ κατά την περίοδο 
2024/2013 θα διαμορφωνόταν με ΜΕΡΜ 2,0%, αντί του ΜΕΡΜ 1,33% που εκτιμήθηκε 
από την ΕΛΣΤΑΤ με χ=59,05%, με ΜΕΡΜ των εισαγωγών Α&Υ 5,39% και ΜΕΡΜ της 
ΕΤΔ+Χ 2,38%. 
 

1.3 Η αύξηση του ΑΕΠ το 2025 (2,07%).  

Α. Με βάση την ανωτέρω 2η Εκτίμηση της ΕΛΣΤΑΤ, της 16ης Οκτωβρίου 2025, για 
την εξέλιξη του ελληνικού ΑΕΠ το 2024, με κύριο χαρακτηριστικό την περικοπή των 
ΕσΑ+ΣΔ σε 1,12 δισ. ευρώ ή 0,56% του ΑΕΠ, από 7,82 δισ. ευρώ ή 3,88% του ΑΕΠ 
που καταγραφόταν έως τον Σεπτέμβριο του 2025, η εκτίμηση του ΙΝΣΕΤΕ για την 
αύξηση του ΑΕΠ το 2025 παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.8. Ειδικότερα, η εκτίμηση 
προέβλεπε αύξηση του ΑΕΠ κατά 2,3%, με αύξηση της ΙΚ κατά 1,9%, της ΚτΓΚ κατά 
1,0% και των επενδύσεων ΠΚ κατά 7,9%. Παράλληλα, εκτιμήθηκε νέα μείωση των 
ΕσΑ+ΣΔ κατά -0,62 δισ. ευρώ, στα 0,5 δισ. ευρώ το 2025 από 1,12 δισ. ευρώ το 2024, 
καθώς και αρνητική επίπτωση των καθαρών εξαγωγών στην αύξηση του ΑΕΠ κατά  
-0,29 π.μ., με αύξηση των εξαγωγών Α&Υ κατά 1,8% και των εισαγωγών Α&Υ κατά 
2,1%. Με βάση τα ανωτέρω, η αύξηση του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ εκτιμάτο σε 2,24%, 
ενώ το import content ratio (χ-ratio) για την περίοδο 2025/2024 εκτιμάτο σε χ=28,82%. 

 

 

 

Αντί των ανωτέρω, οι εκτιμήσεις της ΕΛΣΤΑΤ για την αύξηση του ΑΕΠ το 2025 
συνεπάγονταν μεγαλύτερη αύξηση της ΙΚ κατά 1,97% και των επενδύσεων ΠΚ κατά 
8,88%, ενώ η επίπτωση των καθαρών εξαγωγών εκτιμήθηκε ως σημαντικά θετική, 

2024 2025*
%Δ 2025/    

2024
Δ 2025/    

2024 2024 2025
%Δ 2025/    

2024
Δ 2025/    

2024
Συνολική Κατανάλωση 182,15 185,26 1,71% 3,11 182,15 185,09 1,61% 2,94
   Ιδιωτική Κατανάλωση 143,20 145,92 1,90% 2,72 143,20 146,02 1,97% 2,82
   Δημόσια κατανάλωση 38,95 39,34 1,00% 0,39 38,95 39,07 0,30% 0,12
Επενδύσεις 34,069 36,76 7,90% 2,69 34,069 37,095 8,88% 3,03
ΕσΑ+ΣΔ 1,12 0,50 -55,37% -0,62 1,12 -3,02 -369,96% -4,14
Εγχώρια Τελική Δαπάνη (ΕΤΔ) 217,338 222,520 2,38% 5,18 217,338 219,160 0,84% 1,82
Εξαγωγές Αγαθών & Υπηρεσιών 71,78 73,07 1,80% 1,29 71,78 72,97 1,65% 1,19
Εισαγωγές Αγαθών & υπηρεσιών 88,83 90,70 2,10% 1,87 88,83 87,69 -1,29% -1,15
Ισοζύγιο Αγαθών & Υπηρεσιών -17,05 -17,62 3,36% -0,57 -17,05 -14,72 -13,67% 2,33
ΑΕΠ, σταθερές τιμές αγοράς 200,29 204,90 2,30% 4,61 200,29 204,44 2,07% 4,15

ΕΤΔ+Χ 289,121 295,595 2,24% 6,47 289,121 292,128 1,04% 3,01
χ=ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ) 28,82% -38,09%
Καθαρές εξαγωγές (π.μ.) -0,29 1,16

Εκτίμηση ΙΝΣΕΤΕ μετά την 16η 
Οκτωβρίου 2025 Εκτίμηση ΕΛΣΤΑΤ (Μάρτιος 2026)

Πίνακας 1.8. Εκτίμηση του ΙΝΣΕΤΕ για την αύξηση του ΑΕΠ το 2025 με βάση τά στοιχεία του 
2024 μετά την αναθεώρηση της 16ης Οκτωβρίου 2025, και η τελική αύξησή του με βάση τις 

εκτιμήσεις της ΕΛΣΤΑΤ (Μάρτιος 2026)

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ
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στις 1,16 π.μ., έναντι αρνητικής επίπτωσης κατά -0,29 π.μ. που εκτιμούσε το ΙΝΣΕΤΕ. 
Παρά τις εξελίξεις αυτές, η αύξηση του ΑΕΠ εκτιμήθηκε από την ΕΛΣΤΑΤ σε 2,07%, 
αντί 2,3%. Ειδικότερα: 

Το 2025 ενεργοποιήθηκαν πολύ ισχυρές επιδράσεις βάσης στις εισαγωγές Α&Υ, 
δεδομένου ότι το 2024 οι εισαγωγές Α&Υ ήταν ήδη αυξημένες κατά 78,13% έναντι του 
2013. Ως εκ τούτου, οι εισαγωγές Α&Υ μετρήθηκαν από την ΕΛΣΤΑΤ αναπάντεχα 
μειωμένες κατά -1,29%. Όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.5, η εξέλιξη αυτή 
προέκυψε από τη μείωση των εισαγωγών Α&Υ κατά -3,18% σε τρέχουσες τιμές, 
αποκλειστικά λόγω της μεγάλης πτώσης των εισαγωγών πετρελαιοειδών κατά  
-24,5%, με τη μείωση του αποπληθωριστή τους να περιορίζεται στο -1,92%. 

Σε αντίθεση με την περίοδο 2024/2021, κατά την οποία ο αποπληθωριστής των 
εξαγωγών Α&Υ αυξήθηκε κατά 22,5%, δηλαδή σημαντικά περισσότερο από τον 
αποπληθωριστή των εισαγωγών Α&Υ, το 2025 η ΕΛΣΤΑΤ εκτίμησε ότι η μείωση του 
αποπληθωριστή των εξαγωγών Α&Υ διαμορφώθηκε σε -3,29%, επίπεδο σημαντικά 
υψηλότερο από τη μείωση του αποπληθωριστή των εισαγωγών Α&Υ, η οποία ανήλθε 
σε -1,92%. Η μεγάλη μείωση του αποπληθωριστή των εξαγωγών Α&Υ συνέβαλε στην 
αύξηση των εξαγωγών Α&Υ κατά 1,65% σε σταθερές τιμές, παρά τη μείωσή τους κατά 
-1,69% σε τρέχουσες τιμές. 

Ως αποτέλεσμα των ανωτέρω, η θετική επίπτωση των καθαρών εξαγωγών στην 
αύξηση του ΑΕΠ ανήλθε σε +1,16 π.μ. το 2025. Η εξέλιξη αυτή συνδυάστηκε με τη 
μεγάλη, όπως αναμενόταν, θετική επίπτωση από την αύξηση των επενδύσεων ΠΚ 
κατά 8,88%, με συμβολή 1,51 π.μ., από την αύξηση της ΙΚ κατά 1,97%, με συμβολή 
1,41 π.μ., και από την αύξηση της ΚτΓΚ κατά 0,30%, με συμβολή 0,06 π.μ. Υπό 
συνθήκες φυσιολογικής εξέλιξης των ΕσΑ+ΣΔ, η αύξηση του ΑΕΠ το 2025 θα 
υπερέβαινε το 4,0%, εξέλιξη η οποία, προφανώς, δεν θεωρήθηκε «αποδεκτή». Κατά 
συνέπεια, για ακόμη μία φορά, η εκτίμηση της ΕΛΣΤΑΤ για την αύξηση του ΑΕΠ από 
την πλευρά της παραγωγής περιόρισε την αύξηση αυτή στο «αποδεκτό» 2,07%, 
έναντι 2,1% σύμφωνα με την ΕΕ τον Νοέμβριο του 2025 και 2,0% σύμφωνα με το ΔΝΤ 
τον Οκτώβριο του 2025. Αυτό συνέβη παρά την πολύ μεγάλη αύξηση των επενδύσεων 
ΠΚ κατά 8,88%, την αύξηση της ΙΚ κατά 5,48% σε τρέχουσες τιμές και κατά 1,97% σε 
σταθερές τιμές, καθώς και τη θετική επίπτωση των καθαρών εξαγωγών κατά 1,16 π.μ., 
λόγω της αναπάντεχης μείωσης των εισαγωγών Α&Υ κατά -1,29%. 

Βεβαίως, η εκτίμηση αυτή για αύξηση του ΑΕΠ το 2025 κατά μόλις 2,07% απαίτησε 
νέα πολύ μεγάλη περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ, κατά -4,14 δισ. ευρώ, από το ήδη ιδιαίτερα 
χαμηλό επίπεδό τους το 2024, η οποία αφαίρεσε -2,07 π.μ. από την αύξηση του ΑΕΠ 
το 2025. Η περικοπή αυτή οδήγησε σε νέα έντονη υποχώρηση των ΕσΑ+ΣΔ, στα -
3,02 δισ. ευρώ ή -1,48% του ΑΕΠ το 2025.  

Συνολικά, η αύξηση του ΑΕΠ κατά 2,09% το 2024 και κατά 2,07% το 2025 προέκυψε 
με μείωση των ΕσΑ+ΣΔ από 7,82 δισ. ευρώ, ή 3,88% του ΑΕΠ, το 2024, με βάση τις 
εκτιμήσεις της ΕΛΣΤΑΤ έως τον Σεπτέμβριο του 2025, σε -3,02 δισ. ευρώ, ή -1,48% 
του ΑΕΠ, το 2025. Πρόκειται, δηλαδή, για περικοπή κατά -10,84 δισ. ευρώ, ή κατά 
5,36 π.μ. του ΑΕΠ. 
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Η εκτίμηση του ΑΕΠ 2025 και η σημασία των αναπροσαρμογών ΕσΑ+ΣΔ 

Σχεδόν σε όλες τις αναλύσεις των εξελίξεων του ελληνικού ΑΕΠ το 2025, ως βασικοί 
παράγοντες στην εξέλιξη - όπως και στην περίοδο 2023-2024, θεωρούνται ότι ήταν η 
μεγάλη αύξηση των επενδύσεων ΠΚ (λόγω και του RRF), καθώς και η εντυπωσιακή 
αύξηση της ΙΚ, ενώ λιγότερη έμφαση δίνεται στην αναπάντεχη θετική επίπτωση από 
τις καθαρές εξαγωγές το 2025. Ωστόσο, ο πιο σημαντικός παράγοντας που 
προσδιόρισε την εξέλιξη του ΑΕΠ στην περίοδο 2023-2025 ήταν αναμφισβήτητα η 
πολύ μεγάλη περικοπή και πτώση των ΕσΑ+ΣΔ κατά -10,84 δις € το 2024 και το 2025. 
Ειδικότερα, με μηδενική μεταβολή των ΕσΑ+ΣΔ το 2025, από το ήδη πολύ χαμηλό 
επίπεδό τους το 2024, η αύξηση του ΑΕΠ το 2025 θα ήταν στο 4,14% (όπως 
προέκυπτε πράγματι από τη μεγάλη αύξηση των Επ.ΠΚ., της ΙΚ, της ΚτΓΚ και από 
την μεγάλη επίσης θετική επίπτωση από τις καθαρές εξαγωγές). Ωστόσο, με τη νέα 
πολύ μεγάλη περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ κατά -4,14 δις € η αύξηση αυτή περιορίστηκε 
ακριβώς στο μισο (2,07%). Σημειώνεται ότι με βάση την οικονομική λογική, στην 
περίοδο της δυναμικής ανάπτυξης της Ελληνικής οικονομίας, αυτό που αναμενόταν 
το 2025 (και αυτό που πιθανότατα συνέβη στην πράξη, όπως προκύπτει και από την 
αύξηση της βιομηχανικής παραγωγής κατά 3,1%) ήταν αύξηση των Επενδύσεων σε 
Αποθέματα, από το ήδη πολύ χαμηλό επίπεδό τους το 2024 και τα προηγούμενα έτη 
(Πίνακας 1.3.), και όχι νέα πολύ μεγάλη μείωσή τους κατά -4,14 δις €. 
 
 

 

Η ιδιαίτερα μεγάλη αυτή περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ, κατά -10,84 δισ. ευρώ, περιόρισε 
δραστικά την αύξηση της ΕΤΔ σε 3,55% το 2024 και σε 0,84% το 2025, παρά τη 
σημαντική αύξηση των επενδύσεων ΠΚ και της ΙΚ κατά τη διετία αυτή. Παράλληλα, 
κατά την περίοδο 2025/2013, η αύξηση της ΕΤΔ περιορίστηκε σε ΜΕΡΜ 1,87%, ενώ 
η αύξηση του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ διαμορφώθηκε σε 2,27%. Η εξέλιξη αυτή 
καταγράφηκε παρά την ιδιαίτερα μεγάλη αύξηση των εισαγωγών Α&Υ, ακόμη και μετά 
την περικοπή τους κατά -1,35 δισ. ευρώ το 2024 και την αναπάντεχη μείωσή τους κατά 
-1,29% το 2025, με ΜΕΡΜ 4,82%. 

Η πολύ μεγάλη περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ κατά την περίοδο 2022-2025, όπως 
παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.3, διαμόρφωσε εκ νέου το χ-ratio στη δωδεκαετή 
περίοδο 2025/2013 στο ιδιαίτερα υψηλό χ=54,82%, σημαντικά υψηλότερα από τις 
υπάρχουσες εκτιμήσεις της ΤτΕ8. Στην πράξη, η περικοπή αυτή απέτρεψε μεγαλύτερη 
μείωση του χ-ratio και, συνακόλουθα, μεγαλύτερη διόρθωση της υποεκτίμησης της 
αύξησης του ΑΕΠ κατά την περίοδο 2025/2013. Ως αποτέλεσμα, η αύξηση του ΑΕΠ 
περιορίστηκε δραστικά σε ΜΕΡΜ 1,39% κατά την περίοδο αυτή, ενώ, όπως 
παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.9, με χ=44%, ποσοστό που και πάλι θα ήταν ιδιαίτερα 
υψηλό σε σχέση με το πραγματικό χ-ratio για την Ελλάδα κατά την περίοδο 2025/2013, 
η αύξηση του ΑΕΠ το 2025/2013 θα διαμορφωνόταν με ΜΕΡΜ 2,06%. 

 
8 Βλ. υποσημείωση 1 
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Συμπερασματικά, η πολύ μεγάλη αύξηση των εισαγωγών Α&Υ σε σταθερές τιμές 
2020, κατά 37,82 δισ. ευρώ την περίοδο 2025/2013 και κατά 19,41 δισ. ευρώ την 
περίοδο 2025/2018, αποτυπώνει την πραγματική αύξηση του ΑΕΠ κατά την 
εξεταζόμενη περίοδο. Σημειώνεται ότι οι εισαγωγές Α&Υ αντιστοιχούσαν το 2013 στο 
28,8% του ΑΕΠ, δηλαδή (Μ/ΑΕΠ)=28,8%. Ακόμη και υπό την υπόθεση ότι στην 
αύξηση του ΑΕΠ κατά την περίοδο 2025/2013 το ποσοστό των εισαγωγών ανερχόταν 
σε 75%, δηλαδή (ΔΜ/ΔΑΕΠ)=75%, το ΑΕΠ θα είχε αυξηθεί το 2025 κατά 50,43 δισ. 
ευρώ έναντι του 2013. Η εκτίμηση της ΕΛΣΤΑΤ για αύξησή του κατά μόλις 31,2 δισ. 
ευρώ, με ΜΕΡΜ 1,39%, κατά την περίοδο 2025/2013 δεν είναι, προφανώς, συμβατή 
με την ιδιαίτερα μεγάλη αύξηση των εισαγωγών Α&Υ κατά 37,82 δισ. ευρώ, με ΜΕΡΜ 
4,82%. 

 

Βεβαίως, όπως επίσης παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.7, η αναπάντεχη μείωση των 
εισαγωγών Α&Υ κατά -1,29% το 2025, η οποία οφείλεται αποκλειστικά στη μείωση 
των εισαγωγών πετρελαιοειδών, όπως αποτυπώνεται στον Πίνακα 3.8, καταγράφηκε 
παρά την αύξηση του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ κατά 1,04%, με αύξηση της ΕΤΔ κατά 
0,84% και των εξαγωγών Α&Υ κατά 1,65%. Η εξέλιξη αυτή είχε συγκυριακό χαρακτήρα 
το 2025 και συνέβαλε στη διαμόρφωση του import content ratio (χ-ratio) κατά την 
περίοδο 2025/2024 σε αρνητικό επίπεδο, χ=-38,09%. Ωστόσο, όπως 
προαναφέρθηκε, η πτωτική αναθεώρηση των εισαγωγών Α&Υ κατά -1,35 δισ. ευρώ 
το 2024 και η μείωσή τους κατά -1,29% το 2025 συνέβαλαν στην οριακή μείωση του 
χ-ratio κατά την περίοδο 2025/2013 σε 54,82%, όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.9, 
από χ=59,05% κατά την περίοδο 2024/2013. Το ποσοστό αυτό παρέμενε σημαντικά 
υπερεκτιμημένο σε σχέση με το πραγματικό χ-ratio, το οποίο δεν υπερέβαινε το 40%. 
Με χ=44% κατά την περίοδο 2025/2013, η αύξηση του ΑΕΠ θα διαμορφωνόταν με 
ΜΕΡΜ 2,06%, αντί 1,39%, ενώ το ΑΕΠ το 2025 θα είχε αυξηθεί στα 221,4 δισ. ευρώ, 
αντί των 204,44 δισ. ευρώ που εκτιμήθηκαν από την ΕΛΣΤΑΤ με χ=54,82%. 

Ωστόσο, η υποχώρηση των ΕσΑ+ΣΔ στα -3,02 δισ. ευρώ, ή -1,48% του ΑΕΠ, το 2025 
αποτελεί, προφανώς, πολύ ισχυρό παράγοντα που θα προσδιορίσει την αύξηση του 
ΑΕΠ το 2026 και, ενδεχομένως, και το 2027. Ειδικότερα, το 2026 και το 2027 το 
δυσμενέστερο ενδεχόμενο είναι οι ΕσΑ+ΣΔ να παραμείνουν στο ιδιαίτερα χαμηλό 
επίπεδο των -3,02 δισ. ευρώ, με μηδενική συμβολή στην αύξηση του ΑΕΠ το 2026, 
αντί της μεγάλης αρνητικής επίπτωσης των -2,07 π.μ. που καταγράφηκε το 2025. 
Πιθανότερο, ωστόσο, είναι οι ΕσΑ+ΣΔ να έχουν σημαντική θετική συμβολή στην 

Ποσοστό 
χ το 

2024/13

Δ 2024-    
2013

%Δ 2025/    
2024

Δ 2025/    
2024

%Δ 2025/    
2013

Δ 2025-    
2013

CAGR 
2025/   
2013 2025*

%Δ 2025/    
2024*

Δ 2025/    
2024*

%Δ 2025/    
2013*

Δ 2025/    
2013*

ΜΕΡΜ 
2025/   
2013*

ΕΤΔ 175,48 217,34 219,16 41,85 0,84% 1,82 24,89% 43,68 1,87% 236,12 8,64% 18,78 34,6% 60,64 2,50%
Εξαγωγές Α&Υ (Χ) 47,65 71,78 72,97 24,13 1,65% 1,19 53,13% 25,32 3,62% 72,97 1,65% 1,19 53,1% 25,32 3,62%
Εισαγωγές Α&Υ (Μ) 49,87 88,83 87,69 38,96 -1,29% -1,15 75,84% 37,82 4,82% 87,69 -1,29% -1,15 75,8% 37,82 4,82%
Εξωτερικό Ισοζύγιο Α&Υ -2,22 -17,05 -14,72 -14,83 -13,67% -12,50 563% -12,50 17,08% -14,72 -13,67% 2,33 563,3% -12,50 17,1%
ΑΕΠ σταθερές τιμές 2015 173,27 200,29 204,44 27,02 2,07% 4,15 17,99% 31,17 1,39% 221,40 10,54% 21,1 27,8% 48,14 2,06%

ΕΤΔ+Χ 223,13 289,12 292,13 65,99 1,04% 3,01 30,92% 68,99 2,27% 309,09 6,91% 19,97 38,5% 85,95 2,8%
Μ/(ΕΤΔ+Χ)% 22,3% 30,7% 30,0%  28,4%  
ΔM/Δ(DFE+X)% =x 59,05% -38,08% 54,82% -5,74% 44,00%

-15,19 -16,96  Αύξηση Υποεκτίμησης του ΑΕΠ

Πίνακας 1.9. Η αύξηση του ΑΕΠ το 2025 έναντι του 2024 και έναντι του 2013 με βάση το ποσοστό {ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ)}=χ
Εκτιμήσεις ELSTAT -Eurostat Εκτιμήσεις ΙΝΣΕΤΕ

2013 2024 2025

Το ποσοστό χ και η αύξηση του ΑΕΠ το 2025 
έναντι του 2024 και έναντι του 2013

Η αύξηση του ΑΕΠ το 
2025/2023 with χ=-5,74%

Η αύξηση του ΑΕΠ το 
2025/2013 with χ=44%



 

28 
 

αύξηση του ΑΕΠ, την οποία το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμά σε 0,24 π.μ. το 2026 και σε 0,33 π.μ. 
το 2027, έναντι -2,07 π.μ. το 2025. 

 

1.4 Αύξηση του ΑΕΠ το 2026 κατά 2,1% (Ονομαστικό ΑΕΠ: 5,7%). 

Α. Ο παράγοντας ΕσΑ+ΣΔ: Μετά τις ανωτέρω εξελίξεις του 2025, το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμά την 
αύξηση του ΑΕΠ το 2026 σε 2,1%, με βασικό προσδιοριστικό παράγοντα την εκτιμώμενη 
ουσιαστική αδυναμία της ΕΛΣΤΑΤ να μειώσει περαιτέρω τις ΕσΑ+ΣΔ από το ήδη ιδιαίτερα 
υποχωρημένο επίπεδό τους, ήτοι -1,48% του ΑΕΠ, το 2025. Ειδικότερα: 

 

Το 2025, η νέα ιδιαίτερα μεγάλη περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ κατά -4,14 δισ. ευρώ αφαίρεσε 
-2,07 π.μ. από την αύξηση του ΑΕΠ. Η εξέλιξη αυτή συνεπάγεται ότι, το 2026, οι 
ΕσΑ+ΣΔ πιθανότατα θα αυξηθούν και η επίπτωσή τους στην αύξηση του ΑΕΠ θα 
καταστεί θετική. Το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμά αύξησή τους κατά 0,51 δισ. ευρώ, στα -2,52 δισ. 
ευρώ ή -1,21% του ΑΕΠ, εξέλιξη η οποία συνεπάγεται θετική επίπτωση στην αύξηση 
του ΑΕΠ κατά 0,24 π.μ. 

Στη θετική αυτή επίπτωση των 0,24 π.μ. το 2026 θα πρέπει να προστεθούν, όπως 
παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.10: (i) η θετική επίπτωση κατά 1,29 π.μ. από την αύξηση 
της ΙΚ, η οποία εκτιμάται από το ΙΝΣΕΤΕ σε 1,81%, έναντι 1,9% από την Τράπεζα της 
Ελλάδος και 1,7% από το ΙΟΒΕ, (ii) η θετική επίπτωση κατά 1,43 π.μ. από την αύξηση 
των επενδύσεων ΠΚ, με εκτίμηση του ΙΝΣΕΤΕ για αύξηση κατά 7,9%, έναντι 8,8% 
από την ΤτΕ και 10,2% από το ΙΟΒΕ, (iii) η επίπτωση κατά 0,06 π.μ. από την αύξηση 
της κατανάλωσης της ΓΚ, η οποία εκτιμάται από το ΙΝΣΕΤΕ σε 0,3%, έναντι 0,4% από 
την ΤτΕ και 0,9% από το ΙΟΒΕ, και (iv) η αρνητική επίπτωση των καθαρών εξαγωγών, 
η οποία εκτιμάται από το ΙΝΣΕΤΕ σε -0,93 π.μ., έναντι -0,89 π.μ. από την ΤτΕ και -
0,74 π.μ. από το ΙΟΒΕ. Με βάση τα ανωτέρω, προκύπτει η εκτίμηση του ΙΝΣΕΤΕ για 
αύξηση του ΑΕΠ το 2026 κατά 2,1%. 

2022 %Δ'22 2023 %Δ'23 2024 %Δ'24 2025 %Δ'25 2026* %Δ'26 2027* %Δ'27 2028* %Δ'28
Συνολική Κατανάλωση (α) 175,6 7,1% 179,8 2,4% 182,1 1,3% 185,1 1,6% 187,8 1,5% 190,5 1,4% 193,1 1,4%
   Ιδιωτική Κατανάλωση (ΙΚ) 136,7 9,3% 139,8 2,3% 143,2 2,4% 146,0 2,0% 148,7 1,8% 151,2 1,7% 153,6 1,6%
  Κατανάλωση ΓΚ (ΚτΓΚ) 38,9 0,0% 40,0 2,8% 38,9 -2,6% 39,1 0,3% 39,2 0,3% 39,3 0,2% 39,5 0,5%
Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου (β) 30,6 22,1% 32,6 6,5% 34,1 4,5% 37,1 8,9% 40,0 7,9% 41,2 2,8% 42,1 2,3%
   Κατοικίες 3,7 57,8% 4,6 24,7% 5,2 12,1% 6,4 22,4% 7,2 13,2% 8,1 12,0% 8,9 10,0%
   Λοιπές Κατασκευές 6,3 8,3% 6,9 10,2% 8,1 17,4% 8,8 8,3% 9,5 8,0% 9,3 -1,9% 9,2 -0,6%
   Εξοπλισμός 13,8 16,1% 14,0 1,8% 14,8 5,6% 15,8 6,9% 17,0 7,4% 17,3 2,0% 17,5 0,9%
   Λοιπές 5,4 6,9% 5,6 2,1% 6,0 7,8% 6,2 3,0% 6,4 3,5% 6,5 1,6% 6,5 0,5%
Μεταβολή Αποθεμάτων (γ) 1,5 -61,5% -2,4 -263,5% 1,4 -158,9% -2,9 -303,7% -2,4 -16,7% -1,7 -29,7% -1,4 -16,7%
Στατιστικές Διαφορές (δ) -0,4 -2094% -0,1 -65,2% -0,3 108,5% -0,2 -46,8% -0,1 -19,0% -0,1 9,0% -0,1 -6,0%
Εγχώρια Τελική Δαπάνη (ε)=(α)+(β)+(γ)+(δ) 207,2 7,4% 209,9 1,3% 217,3 3,6% 219,2 0,8% 225,4 2,8% 229,8 2,0% 233,6 1,7%
   Εξαγωγές Αγαθών & Υπηρεσιών 69,6 6,19% 71,1 2,2% 71,8 1,0% 73,0 1,7% 74,1 1,6% 77,0 3,8% 79,3 3,1%
   Εισαγωγές Αγαθών & υπηρεσιών 84,7 10,95% 84,8 0,0% 88,8 4,8% 87,7 -1,3% 90,8 3,5% 93,2 2,7% 95,2 2,1%
Εξωτ. Ισοζύγιο Αγαθών & Υπηρεσιών (στ) -15,2 39,6% -13,7 -9,6% -17,1 24,5% -14,7 -13,7% -16,6 12,9% -16,3 -2,2% -15,8 -2,6%
ΑΕΠ, σταθερές τιμές αγοράς 2020 (ε)+(στ) 192,1 5,52% 196,2 2,14% 200,3 2,09% 204,4 2,07% 208,7 2,1% 213,5 2,3% 217,8 2,0%

Συμβολή στην αύξηση του ΑΕΠ (%)
Ιδιωτική κατανάλωση 6,36 1,64 1,72 1,41 1,29 1,21 1,13
Δημόσια κατανάλωση  0,00  0,57  -0,52  0,06  0,06  0,04  0,09
Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου 3,05 1,04 0,74 1,51 1,43 0,54 0,44
     Κατοικίες  0,75  0,48  0,29  0,58  0,41  0,41  0,38
     Λοιπές κατασκευές 0,26 0,33 0,61 0,33 0,34 -0,09 -0,03
Μεταβολή στα αποθέματα -1,28 -2,01 1,94 -2,14 0,23 0,34 0,13
Στατιστικές Διαφορές -0,23 0,14 -0,08 0,07 0,01 -0,01 0,00
Καθαρές εξαγωγές -2,36 0,76 -1,71 1,16 -0,93 0,18 0,20
   Εξαγωγές Αγαθών & Υπηρεσιών 2,23 0,78 0,35 0,59 0,57 1,35 1,12
   Εισαγωγές Αγαθών & υπηρεσιών -4,59 -0,02 -2,06 0,57 -1,50 -1,17 -0,92
ΑΕΠ, σταθερές τιμές αγοράς 2020 5,52 2,14 2,09 2,07 2,10 2,30 2,00

2027*

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, * Εκτιμήσεις ΙΝΣΕΤΕ

Πίνακας 1.10. Η εξέλιξη του ΑΕΠ και των συνιστωσών του το 2022, 2023, 2024 και 2025 και εκτιμήσεις για την περίοδο 2026-2028                                                           
(€ δισ., σε σταθερές τιμές 2020).

2022 2023 2024 2025 2026* 2027*
Συμβολή στην αύξηση του ΑΕΠ (ποσοστιαίες μονάδες)
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Σημειώνεται, ωστόσο, ότι η Τράπεζα της Ελλάδος, τον Μάρτιο του 2026, και το ΙΟΒΕ, 
τον Απρίλιο του 2026, εκτιμούν την αύξηση του ΑΕΠ το 2026 σε αισθητά χαμηλότερα 
επίπεδα από το ΙΝΣΕΤΕ, σε 1,9% και 1,8% αντίστοιχα. Η διαφοροποίηση αυτή 
οφείλεται αποκλειστικά στο ότι, σε αντίθεση με το ΙΝΣΕΤΕ, η ΤτΕ και το ΙΟΒΕ δεν 
φαίνεται να αναγνωρίζουν επιδράσεις βάσης στην εξέλιξη των ΕσΑ+ΣΔ. Ως εκ τούτου, 
εκτιμούν νέα μείωση των ΕσΑ+ΣΔ το 2026, μετά την περικοπή τους κατά -6,72 δισ. 
ευρώ το 2024 και επιπλέον κατά -4,14 δισ. ευρώ το 2025. Συγκεκριμένα, η ΤτΕ εκτιμά 
μείωση κατά -0,50 δισ. ευρώ, στα -3,52 δισ. ευρώ ή -1,69% του ΑΕΠ, ενώ το ΙΟΒΕ 
εκτιμά ακόμη μεγαλύτερη μείωση, κατά -1,41 δισ. ευρώ, στα -4,43 δισ. ευρώ ή -2,13% 
του ΑΕΠ. Η επίπτωση στη μεταβολή του ΑΕΠ το 2026 από αυτή την εκτιμώμενη νέα 
μεγάλη μείωση των ΕσΑ+ΣΔ εκτιμάται σε -0,24 π.μ. από την ΤτΕ και σε -0,69 π.μ. από 
το ΙΟΒΕ. Συνεπώς, με μηδενική μεταβολή των ΕσΑ+ΣΔ από τα -3,02 δισ. ευρώ του 
2025, η αύξηση του ΑΕΠ το 2026 θα διαμορφωνόταν σε 2,14% με βάση τις εκτιμήσεις 
της ΤτΕ και σε 2,49% με βάση τις εκτιμήσεις του ΙΟΒΕ. 

Β. Η εκτιμώμενη αύξηση της ΙΚ κατά 1,81%, των επενδύσεων ΠΚ κατά 7,9% και η 
αρνητική επίπτωση των καθαρών εξαγωγών κατά -0,93 π.μ. προκύπτουν από τα 
ακόλουθα: 

(i) Η αύξηση των επενδύσεων ΠΚ εκτιμάται σε 7,9% το 2026, με αύξηση 12,3% το 1ο 
τρίμηνο του 2026, μετά τη σημαντική αύξησή τους κατά 8,88% το 2025, η οποία 
διαμορφώθηκε σε -3,68% το 1ο τρίμηνο του 2025 και σε +14,39% το 2ο εξάμηνο του 
2025. Όπως προκύπτει από τα στοιχεία του 2ου εξαμήνου του 2025, η διαδικασία 
εντατικής υλοποίησης των επενδυτικών προγραμμάτων που συγχρηματοδοτούνται 
από το RRF και το ΕΣΠΑ 2021-2027 έχει επιταχυνθεί αποφασιστικά, όπως 
αναμενόταν, ενώ η επιτάχυνση αυτή εκτιμάται ότι θα κορυφωθεί το 2026, δεδομένου 
ότι η τελευταία δόση από το RRF θα πρέπει να έχει εκταμιευθεί έως το τέλος του 2026. 
Επιπλέον, σημειώνεται η μεγάλη αύξηση των εισροών κεφαλαίων για Ξένες Άμεσες 
Επενδύσεις (ΞΑΕ), οι οποίες ανήλθαν σε 11,96 δισ. ευρώ το 2025, από 6,25 δισ. ευρώ 
το 2024, καθώς και η σημαντική επιτάχυνση της αυξητικής πορείας των επενδύσεων 
σε κατοικίες, με αύξηση 22,42% το 2025 και 42,9% το 4ο τρίμηνο του 2025. Τα στοιχεία 
αυτά υποδηλώνουν μεγάλη αύξηση των επενδύσεων ΠΚ το 2026, η οποία μπορεί να 
περιοριστεί στο 7,9% μόνο λόγω του πολέμου στο Ιράν και της συνεπαγόμενης νέας 
μεγάλης ενεργειακής κρίσης. Πάντως, η Τράπεζα της Ελλάδος προβλέπει την αύξησή 
τους σε 8,8%. 

(ii) Η αύξηση της ιδιωτικής κατανάλωσης (ΙΚ) εκτιμάται από το ΙΝΣΕΤΕ σε 1,81% το 
2026, έναντι 1,90% σύμφωνα με την ΤτΕ, και σε 1,5% το 1ο τρίμηνο του 2026, μετά 
την αύξησή της κατά 1,97% το 2025, η οποία διαμορφώθηκε σε 3,26% το 1ο τρίμηνο 
του 2025 και σε 2,52% το 4ο τρίμηνο του 2025. Η αύξηση αυτή προσδιορίζεται: 

(ii1) Από την αύξηση της ΙΚ το 2025 κατά 5,48% σε τρέχουσες τιμές, δηλαδή σε 
ανατιμημένα ευρώ, ενώ η σχετικά περιορισμένη αύξησή της σε σταθερές τιμές, κατά 
1,97%, οφείλεται στη μεγάλη αύξηση του αποπληθωριστή της ΙΚ κατά 3,44% το 2025. 
Η αύξηση αυτή της ΙΚ συνδυάστηκε με αύξηση των καταθέσεων των ιδιωτών στις 
τράπεζες κατά 2,98% σε ετήσια βάση τον Δεκέμβριο του 2025 και υποδηλώνει, 
αφενός, σημαντικά αυξημένη διάθεση των εγχώριων καταναλωτών για αύξηση της 
καταναλωτικής τους δαπάνης και, αφετέρου, μεγάλη αύξηση των εισοδημάτων τους. 
Οι εξελίξεις αυτές συνέβαλαν όχι μόνο στην εντυπωσιακή αύξηση της ΙΚ κατά 5,48% 
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σε τρέχουσες τιμές το 2025, αλλά και στην αύξηση των καταθέσεων των ιδιωτών κατά 
2,98% σε ετήσια βάση τον Δεκέμβριο του 2025. 

(ii2) Από την εκτίμηση του ΙΝΣΕΤΕ για αύξηση του αποπληθωριστή της ΙΚ κατά 4,2% 
το 2026, με αύξηση του πληθωρισμού, βάσει του ΔΤΚ, κατά 4,0%, λόγω του πολέμου 
στο Ιράν και της νέας μεγάλης ενεργειακής κρίσης. Η εκτιμώμενη αυτή αύξηση του 
αποπληθωριστή της ΙΚ κατά 4,2% είναι, ωστόσο, οριακά υψηλότερη από το +3,44% 
που εκτίμησε η ΕΛΣΤΑΤ το 2025, παρά το γεγονός ότι η αύξηση του ΔΤΚ το 2025 
ήταν μόλις 2,48%, ενώ οι αποπληθωριστές των εισαγωγών και των εξαγωγών Α&Υ 
ήταν μειωμένοι κατά -1,92% και -3,29% αντίστοιχα, όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 
1.5. Με βάση την υπόθεση αυτή, η αύξηση της ΙΚ σε σταθερές τιμές εκτιμάται σε 1,81% 
το 2026, από 1,97% το 2025. Συνολικά, οι ανωτέρω εξελίξεις, καθώς και οι ιδιαίτερα 
θετικές προοπτικές ανάπτυξης της ελληνικής οικονομίας το 2026 και στα επόμενα έτη, 
συμβάλλουν στη συνέχιση του υψηλού ρυθμού αύξησης της ΙΚ και το 2026, 
πιθανότατα σε επίπεδο υψηλότερο του 1,81%, καθώς και στην ικανοποιητική αύξηση 
της αποταμίευσης και των καταθέσεων των ιδιωτών, οι οποίες τον Ιανουάριο του 2026 
ήταν αυξημένες κατά +3,12% σε ετήσια βάση. 

(iii) Η επίπτωση των καθαρών εξαγωγών στην αύξηση του ΑΕΠ το 2026 εκτιμάται από 
το ΙΝΣΕΤΕ σε -0,93 π.μ., με αύξηση των εξαγωγών Α&Υ κατά 1,6% και των 
εισαγωγών Α&Υ κατά 3,5%. Η εκτίμηση αυτή συγκρίνεται με την εκτίμηση της ΤτΕ, τον 
Μάρτιο του 2026, για αρνητική επίπτωση -0,89 π.μ., με αύξηση των εξαγωγών Α&Υ 
κατά 1,6% και των εισαγωγών Α&Υ κατά 3,4%, καθώς και με την εκτίμηση του ΙΟΒΕ, 
τον Απρίλιο του 2026, για αρνητική επίπτωση -0,74 π.μ., με αύξηση των εξαγωγών 
Α&Υ κατά 2,6% και των εισαγωγών Α&Υ κατά 3,9%. Η εκτίμηση αυτή του ΙΝΣΕΤΕ 
προσδιορίζεται από τα ακόλουθα: 

(iii1) Από την αναμενόμενη σημαντική αύξηση των εξαγωγών και των εισαγωγών Α&Υ 
σε τρέχουσες τιμές κατά 12,6% και 15,1% αντίστοιχα το 2026, με αύξηση των 
αποπληθωριστών των εξαγωγών και των εισαγωγών Α&Υ κατά 12,6% και 11,2% 
αντίστοιχα. Η αύξηση των εισαγωγών Α&Υ εκτιμάται ότι θα είναι μεγαλύτερη το 2026, 
λόγω της αναμενόμενης σημαντικής αύξησης της ΕΤΔ κατά 2,83% και του 
αθροίσματος ΕΤΔ+Χ κατά 2,52% σε σταθερές τιμές. Αντίθετα, οι ελληνικές εξαγωγές 
Α&Υ ενδέχεται να επηρεαστούν αρνητικά από τις επιπτώσεις της νέας μεγάλης 
ενεργειακής κρίσης, κατά το τρίμηνο Μαρτίου-Μαΐου 2026, στην παγκόσμια 
οικονομία9. 

Επιπλέον, το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμά ότι, το 2026, οι αποπληθωριστές θα εμφανίσουν 
σημαντική αύξηση, λόγω της ανωτέρω νέας ενεργειακής κρίσης, με τη σχετική 
μεταβολή τους να είναι εκ νέου ευνοϊκή για τις εισαγωγές Α&Υ, όπως είχε συμβεί κατά 
την περίοδο 2024/2021. Ειδικότερα, εκτιμάται ότι η αύξηση του αποπληθωριστή των 
εξαγωγών Α&Υ το 2026 θα είναι ελαφρά υψηλότερη, σε +12,6%, από την αύξηση του 
αποπληθωριστή των εισαγωγών Α&Υ, η οποία εκτιμάται σε +11,2%. Η εξέλιξη αυτή 
κινείται προς την αντίθετη κατεύθυνση σε σχέση με το 2025, όταν η αύξηση των 
εξαγωγών Α&Υ κατά +1,65% και η μείωση των εισαγωγών Α&Υ κατά -1,29% σε 

 
9 Σημειώνεται, ωστόσο, ότι, όπως φαίνεται στον Πίνακα 1.6., στην προηγούμενη μεγάλη ενεργειακή 
κρίση το 2022, οι Ελληνικές εξαγωγές και εισαγωγές Α&Υ αυξήθηκαν εντυπωσιακά κατά 6,19% και 
10,95% αντίστοιχα σε σταθερές τιμές και κατά +37,15% και 38,31% αντίστοιχα σε τρέχουσες τιμές. (με 
αύξηση των αποπληθωριστών κατά 29,15% και 24,67%). 
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σταθερές τιμές προσδιορίστηκαν και από τη μείωση των αποπληθωριστών τους κατά 
-3,29% και -1,92% αντίστοιχα, όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.5. 

(iii2) Από τις σημαντικές επιδράσεις βάσης, οι οποίες περιορίζουν πολύ περισσότερο 
την αύξηση των εισαγωγών Α&Υ σε σχέση με την αύξηση των εξαγωγών Α&Υ. 
Ειδικότερα, η αύξηση των εισαγωγών Α&Υ σε σταθερές τιμές το 2026 θα υπολογιστεί 
επί του ήδη υπερδιογκωμένου επιπέδου τους το 2025, το οποίο ήταν αυξημένο κατά 
75,84% έναντι του 2013 και κατά 28,43% έναντι του 2018. Αντίστοιχα, η αύξηση των 
εξαγωγών Α&Υ σε σταθερές τιμές το 2026 θα υπολογιστεί επί του επιπέδου τους το 
2025, το οποίο ήταν αυξημένο κατά 53,93% έναντι του 2013 και κατά 13,94% έναντι 
του 2018. Οι επιδράσεις βάσης εξακολουθούν να υποδεικνύουν περιορισμένη αύξηση 
των εισαγωγών Α&Υ, ενώ η σημαντικά ενισχυμένη διεθνής ανταγωνιστικότητα της 
ελληνικής οικονομίας και η μεγάλη αύξηση των επενδύσεων ΠΚ τα τελευταία έτη 
ευνοούν την επιτάχυνση της αυξητικής πορείας των εξαγωγών Α&Υ. Με βάση τα 
δεδομένα αυτά, προκύπτει και η εκτίμηση του ΙΝΣΕΤΕ για μείωση του πραγματικού, 
και όχι του εκτιμώμενου από την ΕΛΣΤΑΤ, import content ratio, χ={ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ)}, της 
Ελλάδας σε επίπεδα χαμηλότερα του 38% κατά την περίοδο 2026/2013, από 40% 
κατά την περίοδο 2025/2013. 

Συνολικά, η εκτίμηση του ΙΝΣΕΤΕ είναι ότι η αρνητική επίπτωση των καθαρών 
εξαγωγών θα είναι, πιθανότατα, μικρότερη των -0,93 π.μ. το 2026, έναντι θετικής 
επίπτωσης +1,16 π.μ. το 2025. 

Γ. Η ανωτέρω αύξηση της ΙΚ κατά 1,81%, των Επ.ΠΚ κατά 7,9%, της ΚτΓΚ κατά 0,3% 
και των ΕσΑ+ΣΔ κατά 0,51 δισ. ευρώ συνεπάγεται αύξηση της ΕΤΔ κατά 2,83% το 
2026 και αύξηση του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ κατά 2,52%. Οι εξελίξεις αυτές 
συνδυάζονται με σημαντική αύξηση των εισαγωγών Α&Υ κατά 3,5%. Ως αποτέλεσμα, 
το import content ratio (χ-ratio) της αύξησης του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ διαμορφώνεται 
σε χ=41,72% το 2026, έναντι χ=-38,1% το 2025. Το ποσοστό αυτό είναι σημαντικά 
υψηλότερο από το εκτιμώμενο πραγματικό χ-ratio της Ελλάδας το 2026, το οποίο δεν 
θα έπρεπε να υπερβαίνει το 20%, και συνεπάγεται ότι η εκτιμώμενη αύξηση του ΑΕΠ 
κατά 2,1% το 2026 είναι, πιθανότατα, εκ νέου σημαντικά υποεκτιμημένη. 

Επιπλέον, το χ-ratio κατά την περίοδο 2026/2013 διορθώνεται μόνο οριακά, σε 
χ=53,55%, από χ=54,82% κατά την περίοδο 2025/2013, όπως παρουσιάζεται στον 
Πίνακα 1.11. Το πραγματικό χ-ratio για την Ελλάδα και κατά την περίοδο 2026/2013 
εκτιμάται σε επίπεδο χαμηλότερο του 38%, δεδομένου ότι το ποσοστό των εισαγωγών 
Α&Υ (Μ) στο άθροισμα ΕΤΔ+Χ, δηλαδή {Μ/(ΕΤΔ+Χ)}, δεν υπερέβαινε το 30,3% το 
2025. 
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Όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 1.11, με χ=43% κατά την περίοδο 2026/2013, η 
αύξηση του ΑΕΠ θα διαμορφωνόταν με ΜΕΡΜ 2,12%, αντί της εκτιμώμενης αύξησής 
του με ΜΕΡΜ 1,44%, η οποία προκύπτει με χ=53,55%. 

 

1.5. Η αύξηση του ΑΕΠ εκτιμάται σε 2,3% το 2027, σε 2,0% το 2028 και 
με ΜΕΡΜ 1,9% κατά την περίοδο 2029-2030 

Η αύξηση του ΑΕΠ εκτιμάται σε 2,3% το 2027 (Πίνακας 1.10), με αύξηση των 
επενδύσεων ΠΚ κατά 2,8%, περιλαμβανομένης αύξησης των επενδύσεων σε 
κατοικίες κατά +12,0%, της ΙΚ κατά 1,7%, της κατανάλωσης της ΓΚ κατά 0,2% και των 
ΕσΑ+ΣΔ κατά 0,70 δισ. ευρώ, στα -1,82 δισ. ευρώ ή -0,85% του ΑΕΠ. Η συνακόλουθη 
αύξηση της ΕΤΔ κατά 1,97% εκτιμάται ότι θα συμβάλει στην αύξηση του ΑΕΠ κατά 
2,12 π.μ., ενώ μικρή θετική επίπτωση εκτιμάται και από τις καθαρές εξαγωγές, κατά 
0,18 π.μ., με αύξηση των εξαγωγών Α&Υ κατά 3,8% και των εισαγωγών Α&Υ κατά 
2,7%. Το χ-ratio εκτιμάται σε χ=33,8% κατά την περίοδο 2027/2026 και σε χ=51,51% 
κατά την περίοδο 2027/2013, με το πραγματικό χ-ratio για την Ελλάδα κατά την 
περίοδο αυτή να μην υπερβαίνει το χ=37,0%. Συνεπώς, η εκτιμώμενη αύξηση του 
ΑΕΠ με ΜΕΡΜ 1,54% κατά την περίοδο 2027/2013 θα εξακολουθήσει να είναι 
σημαντικά υποεκτιμημένη. 

Επιπλέον, το 2028 η αύξηση του ΑΕΠ εκτιμάται σε 2,0%, με αύξηση των επενδύσεων 
ΠΚ κατά 2,3%, περιλαμβανομένης αύξησης των επενδύσεων σε κατοικίες κατά 
+10,0%. Κατά την περίοδο 2028-2030, η αύξηση του ΑΕΠ εκτιμάται με ΜΕΡΜ 1,9%, 
με ΜΕΡΜ των επενδύσεων ΠΚ 1,5%, ΜΕΡΜ της ΙΚ 1,6% και σταθερή θετική 
επίπτωση από τις καθαρές εξαγωγές, υπό την προϋπόθεση ότι η πολιτική των ΠΠΓΚ 
άνω του 4,0% του ΑΕΠ θα συνεχιστεί έως το 2030, όπως εκτιμάται στον Πίνακα 2.4. 

  

Ποσοστό 
χ το 

2025/13

Δ 2025-    
2013

%Δ 2025/    
2024

Δ 2025/    
2024

%Δ 2025/    
2013

Δ 2025-    
2013

CAGR 
2026/   
2013 2026*

%Δ 2026/    
2025*

Δ 2026/    
2025*

%Δ 2026/    
2013*

Δ 2026/    
2013*

ΜΕΡΜ 
2026/   
2013*

ΕΤΔ 175,48 219,16 225,35 43,68 2,83% 6,19 28,42% 49,87 1,94% 244,08 11,37% 24,92 39,1% 68,60 2,57%
Εξαγωγές Α&Υ (Χ) 47,65 72,97 74,13 25,32 1,60% 1,17 55,58% 26,49 3,46% 74,13 1,60% 1,17 55,6% 26,49 3,46%
Εισαγωγές Α&Υ (Μ) 49,87 87,69 90,76 37,82 3,50% 3,07 81,99% 40,89 4,71% 90,76 3,50% 3,07 82,0% 40,89 4,71%
Εξωτερικό Ισοζύγιο Α&Υ -2,22 -14,72 -16,62 -12,50 12,94% -14,40 649% -14,40 16,75% -16,62 12,94% -1,90 649,1% -14,40 16,8%
ΑΕΠ σταθερές τιμές 2015 173,27 204,44 208,73 31,17 2,10% 4,29 20,47% 35,46 1,44% 227,46 11,26% 23,0 31,3% 54,19 2,12%

ΕΤΔ+Χ 223,13 292,13 299,49 68,99 2,52% 7,36 34,22% 76,35 2,29% 318,22 8,93% 26,09 42,6% 95,08 2,77%
Μ/(ΕΤΔ+Χ)% 22,3% 30,0% 30,3%  28,5%  
ΔM/Δ(DFE+X)% =x 54,82% 41,72% 53,55% 11,77% 43,00%

-16,96 -18,73  Αύξηση Υποεκτίμησης του ΑΕΠ

Πίνακας 1.11. Η αύξηση του ΑΕΠ το 2026 έναντι του 2025 και έναντι του 2013 με βάση το ποσοστό {ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ)}=χ
Εκτιμήσεις ELSTAT -Eurostat Εκτιμήσεις ΙΝΣΕΤΕ

2013 2025 2026

Το ποσοστό χ και η αύξηση του ΑΕΠ το 2026 
έναντι του 2025 και έναντι του 2013

Η αύξηση του ΑΕΠ το 
2026/2025 with χ=11,77%

Η αύξηση του ΑΕΠ το 
2026/2013 with χ=43,0%
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2. Δημοσιονομικές Εξελίξεις 
2.1 Γενικά 

Με βάση τα Δημοσιονομικά Στοιχεία της ΕΛΣΤΑΤ της 22ας Απριλίου 2026, το 
πρωτογενές αποτέλεσμα της Γενικής Κυβέρνησης διαμορφώθηκε τελικά σε 
πλεόνασμα 4,88% του ΑΕΠ το 2025, έναντι πλεονάσματος 4,82% του ΑΕΠ το 2024, 
1,96% του ΑΕΠ το 2023 και οριακού ελλείμματος -0,08% του ΑΕΠ το 2022 (Πίνακας 
2.3.). Η εξέλιξη αυτή συνδέεται με τη νέα σημαντική αύξηση των εσόδων της Γενικής 
Κυβέρνησης κατά 6,1% το 2025, μετά την αύξησή τους κατά 8,2% το 2024, καθώς και 
με την επίσης υψηλή αύξηση των πρωτογενών δαπανών της Γενικής Κυβέρνησης 
κατά 6,0% το 2025, μετά την αύξησή τους κατά 1,9% το 2024. 

Παράλληλα, κατά τα έτη 2024 και 2025 καταγράφηκε σημαντικό πλεόνασμα και στο 
ισοζύγιο της Γενικής Κυβέρνησης. Συγκεκριμένα, το πλεόνασμα διαμορφώθηκε σε € 
3,19 δισ. ή 1,35% του ΑΕΠ το 2024 και σε € 4,29 δισ. ή 1,73% του ΑΕΠ το 2025, έναντι 
ελλείμματος -1,43% του ΑΕΠ το 202310. 

Σημειώνεται ότι, τον Σεπτέμβριο του 2025, το ΙΝΣΕΤΕ, λαμβάνοντας υπόψη την 
εκτέλεση του Π2025 σε επίπεδο Γενικής Κυβέρνησης σε ενοποιημένη ταμειακή βάση 
κατά το οκτάμηνο του 2025, εκτιμούσε το πρωτογενές πλεόνασμα της Γενικής 
Κυβέρνησης για το 2025 σε € 11,22 δισ., ή 4,5% του ΑΕΠ. Η εκτίμηση αυτή βασιζόταν 
σε προβλεπόμενη αύξηση των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης κατά 4,9% σε 
δημοσιονομική βάση, έναντι αύξησης 8,04% στο οκτάμηνο του 2025 σε ενοποιημένη 
ταμειακή βάση, και σε αύξηση των πρωτογενών δαπανών της Γενικής Κυβέρνησης 
κατά 5,3% σε δημοσιονομική βάση, έναντι αύξησης 5,18% στο οκτάμηνο του 2025 σε 
ενοποιημένη ταμειακή βάση. 

Τελικά, όπως προκύπτει από τους Πίνακες 2.1., 2.2. και 2.3. που ακολουθούν, κατά 
το δωδεκάμηνο του 2025 η εκτέλεση του Π2025 σε επίπεδο Γενικής Κυβέρνησης, σε 
ενοποιημένη ταμειακή βάση, κατέγραψε αύξηση των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης 
κατά 4,86% και των πρωτογενών δαπανών της Γενικής Κυβέρνησης κατά 4,83%. Στο 
ίδιο πλαίσιο, το πρωτογενές πλεόνασμα της Γενικής Κυβέρνησης ανήλθε σε € 11,84 
δισ., από € 11,41 δισ. το δωδεκάμηνο του 2024. Στη συνέχεια αναλύονται οι 
δημοσιονομικές εξελίξεις των ετών 2024 και 2025, οι εκτιμήσεις για την εκτέλεση του 
Π2026, καθώς και οι δημοσιονομικές προοπτικές της χώρας για την περίοδο 2027-
2030. 

 

2.2 Δημοσιονομικές εξελίξεις το 2024 

Με βάση τα Δημοσιονομικά Στοιχεία της ΕΛΣΤΑΤ της 22ας Απριλίου 2026, το 
πρωτογενές πλεόνασμα της Γενικής Κυβέρνησης (ΠΠΓΚ) για το 2024 διαμορφώθηκε 
τελικά σε € 11,414 δισ., ή 4,82% του ΑΕΠ, έναντι € 4,4 δισ., ή 1,96% του ΑΕΠ, το 

 
10 Το Ισοζύγιο της ΓΚ (ΙτΓΚ) το 2025 ήταν ίσο με το ΠΠΓΚ (€ 12,13 δις) μείον τους τόκους της ΓΚ (€ 
7,84 δις). 
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2023. Επιπλέον, κατά το 2024 καταγράφηκε πλεόνασμα και στο ισοζύγιο της Γενικής 
Κυβέρνησης (ΙτΓΚ), ύψους € 3,19 δισ., ή 1,35% του ΑΕΠ, έναντι ελλείμματος € -3,21 
δισ., ή -1,43% του ΑΕΠ, το 2023. Η επίδοση αυτή της ελληνικής οικονομίας αποδίδεται 
στους ακόλουθους παράγοντες: 

(i) Στη νέα σημαντική αύξηση των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης κατά 8,3% το 2024 
σε δημοσιονομική βάση, ή κατά 9,1% σε ενοποιημένη ταμειακή βάση, σε συνδυασμό 
με την αύξηση του ονομαστικού ΑΕΠ κατά 5,36% (Πίνακες 2.1. και 2.3.). 
Επισημαίνεται ότι οι εισπράξεις από μεταβιβάσεις από φορείς εκτός Γενικής 
Κυβέρνησης, όπως καταγράφηκαν τελικά στον Π2024, μειώθηκαν κατά -23,8%, ή 
κατά € -1,79 δισ. Η εξέλιξη αυτή συνδέεται με το γεγονός ότι το 2024 εισπράχθηκαν 
μόλις € 1,16 δισ. από το RRF, έναντι € 3,4 δισ. το 2023, έτος κατά το οποίο είχαν 
επίσης εισπραχθεί € 603 εκατ. από ANFAs11. Ωστόσο, αξιοσημείωτη ήταν η αύξηση 
των λοιπών εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης κατά 60,9%, ή κατά € 3,38 δισ., η οποία 
προήλθε από τη σημαντική άνοδο των πωλήσεων αγαθών και υπηρεσιών προς 
μονάδες εκτός της Γενικής Κυβέρνησης. 

(ii) Στην αύξηση των πρωτογενών δαπανών της Γενικής Κυβέρνησης (ΠΔΓΚ) κατά 
2,0% σε δημοσιονομική βάση, μετά την αύξησή τους κατά 3,0% σε ενοποιημένη 
ταμειακή βάση (Πίνακες 2.2. και 2.3.). Ειδικότερα, καταγράφεται νέα μείωση των 
δαπανών για επιδοτήσεις και για μεταβιβάσεις σε φορείς εκτός Γενικής Κυβέρνησης, 
η οποία ήταν πολύ μικρότερη του αναμενομένου και περιορίστηκε σε μόλις € -0,9 δισ. 
το 2024, από το ιδιαίτερα υψηλό επίπεδο στο οποίο είχαν διαμορφωθεί το 2023. 
Αντίθετα, οι δαπάνες για μη χρηματοοικονομικά πάγια και για αγαθά και υπηρεσίες 
ήταν αυξημένες κατά € 1,91 δισ. στο δωδεκάμηνο του 2024, ενώ σημαντική ήταν και 
η αύξηση των δαπανών για αμοιβές προσωπικού κατά 6,0%, καθώς και των δαπανών 
για συντάξεις στη Γενική Κυβέρνηση κατά 3,4%. 

Συνολικά, το πρωτογενές πλεόνασμα της Γενικής Κυβέρνησης, ύψους 4,82% του ΑΕΠ 
το 2024, επιτεύχθηκε παρά τη μεγάλη αύξηση των πρωτογενών δαπανών της Γενικής 
Κυβέρνησης από το ήδη υψηλό επίπεδό τους το 2023, το οποίο είχε διαμορφωθεί υπό 
την επίδραση των παρεμβάσεων που συνδέθηκαν με την πανδημία Covid-19 και την 
ενεργειακή κρίση. Η επίτευξη του αποτελέσματος αυτού αποδίδεται κυρίως στη 
σημαντική αύξηση των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης, με ισχυρή άνοδο των 
εισπράξεων από άμεσους και έμμεσους φόρους, καθώς και από ασφαλιστικές 
εισφορές, ενώ η μείωση των εισπράξεων από μεταβιβάσεις υπερ-αντισταθμίστηκε 
από τη σημαντική αύξηση των λοιπών εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης. 

 

2.3 Δημοσιονομικές εξελίξεις το 2025 

Με βάση τα Δημοσιονομικά Στοιχεία της ΕΛΣΤΑΤ της 22ας Απριλίου 2026, το 
πρωτογενές πλεόνασμα της Γενικής Κυβέρνησης (ΠΠΓΚ) το 2025 ανήλθε σε € 12,13 
δισ., ή 4,88% του ΑΕΠ, ενώ πλεόνασμα καταγράφηκε και στο ισοζύγιο της Γενικής 
Κυβέρνησης (ΙτΓΚ), ύψους € 4,29 δισ., ή 1,73% του ΑΕΠ. 

 
11 Τα ANFAs για την Ελλάδα ήταν η συμφωνία των Κεντρικών Τραπεζών της Ζώνης του Ευρώ για 
επιστροφή στην Ελλάδα των κερδών από τα Ελληνικά Κρατικά Ομόλογα που είχαν στην κατοχή τους. 
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Η νέα αυτή επίδοση της ελληνικής οικονομίας αποδίδεται στη συνεχιζόμενη σημαντική 
αύξηση των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης κατά 6,1%. Η εξέλιξη αυτή καταγράφηκε 
παρά την επίσης υψηλή αύξηση των πρωτογενών δαπανών της Γενικής Κυβέρνησης 
κατά 6,0%, όπως προκύπτει από τους Πίνακες 2.1., 2.2. και 2.3. Στους εν λόγω 
πίνακες παρουσιάζεται η εκτέλεση του Προϋπολογισμού σε επίπεδο Γενικής 
Κυβέρνησης, σε ενοποιημένη ταμειακή βάση, για τα δωδεκάμηνα της περιόδου 2019-
2025, καθώς και η αντίστοιχη εκτέλεσή του σε δημοσιονομική βάση. 

Ειδικότερα, από την εκτέλεση του Π2025 κατά το δωδεκάμηνο του 2025 προκύπτουν 
τα ακόλουθα: 

 

α) Η αύξηση των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης σε ενοποιημένη ταμειακή βάση 
διαμορφώθηκε σε 4,86% το 2025 (Πίνακας 2.1.). Η εξέλιξη αυτή αντανακλά εκ νέου τη 
σημαντική αύξηση των άμεσων φόρων κατά 6,4%, έναντι αύξησης 14,8% το 2024, 
των έμμεσων φόρων κατά 2,1%, έναντι αύξησης 6,1% το 2024, των ασφαλιστικών 
εισφορών κατά 2,9%, έναντι αύξησης 9,9% το 2024, καθώς και των μεταβιβάσεων 
από φορείς εκτός Γενικής Κυβέρνησης κατά 23,2%, έναντι μείωσης -19,3% το 2024. 
Αντίθετα, τα λοιπά έσοδα κατέγραψαν μικρή μείωση κατά -0,3%, μετά τη σημαντική 
αύξησή τους κατά 60,9% το 2024. Στον Π2025 καταγράφηκαν έσοδα ύψους € 4,29 
δισ. από το RRF, έναντι € 3,14 δισ. το 2024, ενώ οι εισπράξεις από τα λοιπά έσοδα 
παρέμειναν στο ιδιαίτερα υψηλό επίπεδο του 2024, μετά την αύξηση κατά 60,9% το 
2024 και τη μικρή μείωση κατά -0,3% το 2025. 

Μετά τις ανωτέρω εξελίξεις, η αύξηση των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης σε 
δημοσιονομική βάση, σύμφωνα με τα Δημοσιονομικά Στοιχεία του Απριλίου 2026, 
διαμορφώθηκε τελικά σε 6,1%, με πολύ μεγάλη αύξηση της διαφοράς προσαρμογής 
κατά 31,8%. 

β) Η σημαντική αύξηση των πρωτογενών δαπανών της Γενικής Κυβέρνησης κατά 
4,9% σε ενοποιημένη ταμειακή βάση το 2025 (Πίνακας 2.2.) αποδίδεται κυρίως στην 
αύξηση των δαπανών για αγορά αγαθών και υπηρεσιών κατά 14,6%, ή κατά € 1,58 
δισ., καθώς και στην αύξηση των δαπανών για αγορά μη χρηματοοικονομικών παγίων 
κατά 22,4%, ή κατά € 2,56 δισ. Παράλληλα, η αύξηση των δαπανών για αμοιβές 
προσωπικού κατά 3,5% και για συντάξεις κατά 3,0% ήταν αναμενόμενη, μετά τις 
αυξήσεις στις αμοιβές των δημοσίων υπαλλήλων και των συνταξιούχων. Οι δαπάνες 

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Εσοδα ΓΚ (Δημοσιονομική Βάση) 89.886 83.319 91.323 104.571 108.042 117.059 124.165
Διαφορά 4.895 8.102 7.269 6.674 5.550 5.258 6.930
Εσοδα ΓΚ (Ενοπ. Ταμειακή Βάση) 84.991 75.217 84.054 97.897 102.492 111.801 117.235
Άνμεσοι Φόροι 18.523 14.764 17.086 19.138 23.027 26.425 28.117
Έμεσοι Φόροι 31.394 26.240 29.851 37.766 37.386 39.658 40.475
Ασφαλιστικές Εισφορές 22.227 21.797 22.245 23.830 25.036 27.514 28.321
Μεταβιβάσεις 7.428 9.027 11.066 12.472 11.493 9.275 11.422
Λοιπά έσοδα 5.419 3.390 3.806 4.691 5.549 8.930 8.900

Εσοδα ΓΚ (Δημοσιονομική Βάση) -7,31% 9,61% 14,51% 3,32% 8,35% 6,1%
Διαφορά 65,51% -10,29% -8,18% -16,84% -5,27% 31,8%
Εσοδα ΓΚ (Ενοπ. Ταμειακή Βάση) -11,5% 11,7% 16,5% 4,7% 9,1% 4,86%
Άνμεσοι Φόροι -20,3% 15,7% 12,0% 20,3% 14,8% 6,4%
Έμεσοι Φόροι -16,4% 13,8% 26,5% -1,0% 6,1% 2,1%
Ασφαλιστικές Εισφορές -1,9% 2,1% 7,1% 5,1% 9,9% 2,9%
Μεταβιβάσεις 21,5% 22,6% 12,7% -7,9% -19,3% 23,2%
Λοιπά έσοδα -37,4% 12,3% 23,3% 18,3% 60,9% -0,3%

%Δ

Πίνακας 2.1. Εκτέλεση Προϋπολογισμού ΓΚ σε ενοποιημένη ταμειακή Βάση: Έσοδα ΓΚ

Πηγή: Υουργείο Οικονομικών
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που χρηματοδοτήθηκαν από το RRF ανήλθαν σε € 4,9 δισ. το 2025, έναντι € 3,4 δισ. 
το 2024. 

 

Μετά τις ανωτέρω εξελίξεις, η αύξηση των πρωτογενών δαπανών της Γενικής 
Κυβέρνησης σε δημοσιονομική βάση, σύμφωνα με τα Δημοσιονομικά Στοιχεία της 
22ας Απριλίου 2026, διαμορφώθηκε σε 6,0% το 2025, με σημαντική επίσης αύξηση 
της διαφοράς προσαρμογής κατά 27,1%. 

 

γ) Συνολικά, όπως αποτυπώνεται στον Πίνακα 2.3., το πρωτογενές πλεόνασμα της 
Γενικής Κυβέρνησης (ΠΠΓΚ), σε ενοποιημένη ταμειακή βάση, ανήλθε σε € 11,84 δισ. 
το 2025, από € 11,41 δισ. το 2024. Αντίστοιχα, σε δημοσιονομική βάση, το ΠΠΓΚ 
διαμορφώθηκε σε € 12,13 δισ. το 2025, από € 11,41 δισ. το 2024. 

Με βάση τα ανωτέρω, επιβεβαιώνεται η πρόβλεψη του ΙΝΣΕΤΕ, όπως είχε διατυπωθεί 
τον Σεπτέμβριο του 2025, για πρωτογενές πλεόνασμα της Γενικής Κυβέρνησης ύψους 
4,5% του ΑΕΠ το 2025. Η πρόβλεψη αυτή συγκρίνεται με την εκτίμηση για ΠΠΓΚ 
ύψους 2,5% του ΑΕΠ στον Π2025 και 3,7% του ΑΕΠ στην Εισηγητική Έκθεση του 
Π2026. Επιπλέον, η Ευρωπαϊκή Επιτροπή, τον Νοέμβριο του 2025, προέβλεπε ΠΠΓΚ 
ύψους 4,3% του ΑΕΠ για το 2025. 

Όπως προαναφέρθηκε, το σημαντικά υψηλότερο του αναμενομένου πρωτογενές 
πλεόνασμα της Γενικής Κυβέρνησης, το οποίο διαμορφώθηκε σε 4,82% του ΑΕΠ το 

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Πρωτ. Δαπάνες ΓΚ (Δημοσ. Βάση) 82.763 94.386 100.160 104.733 103.643 105.645 112.034
Διαφορά 7.234 7.022 8.676 6.735 6.504 5.359 6.814
Πρωτ. Δαπάνες ΓΚ (Εν. Ταμειακή Βάση) 75.529 87.364 91.484 97.998 97.139 100.286 105.220
Δαπάνες Προσωπικού 17.441 18.100 18.650 18.834 19.434 20.543 21.256
Αγορά Αγαθών και Υπηρεσιών 6.898 6.844 8.009 8.945 9.735 10.820 12.399
Επιδοτήσεις 1.724 5.740 5.126 8.641 3.347 2.455 2.570
Μεταβιβάσεις 4.495 10.988 10.141 8.849 9.181 9.636 8.474
Κοινωνικές Παροχές 39.394 39.432 40.918 41.666 44.858 45.424 46.556
Συντάξεις 29.639 29.246 30.573 30.724 32.969 34.088 35.114
Αγορές μη χρηματοοικ. Παγίων 5.576 6.260 8.639 11.062 10.584 11.409 13.966

Πρωτ. Δαπάνες ΓΚ (Δημοσ. Βάση) 14,0% 6,1% 4,6% -1,0% 1,9% 6,0%
Διαφορά -2,9% 23,5% -22,4% -3,4% -17,6% 27,1%
Πρωτ. Δαπάνες ΓΚ (Εν. Ταμειακή Βάση) 15,7% 4,7% 7,1% -0,9% 3,2% 4,9%
Δαπάνες Προσωπικού 3,8% 3,0% 1,0% 3,2% 5,7% 3,5%
Αγορά Αγαθών και Υπηρεσιών -0,8% 17,0% 11,7% 8,8% 11,1% 14,6%
Επιδοτήσεις 232,9% -10,7% 68,6% -61,3% -26,7% 4,7%
Μεταβιβάσεις 144,4% -7,7% -12,7% 3,8% 5,0% -12,1%
Κοινωνικές Παροχές 0,1% 3,8% 1,8% 7,7% 1,3% 2,5%
Συντάξεις -1,3% 4,5% 0,5% 7,3% 3,4% 3,0%
Αγορές μη χρηματοοικ. Παγίων 12,3% 38,0% 28,0% -4,3% 7,8% 22,4%

Πίνακας 2.2. Εκτέλεση Προϋπολογισμού ΓΚ σε ενοποιημένη ταμειακή Βάση: Δαπάνες ΓΚ

%Δ

Πηγή: Υουργείο Οικονομικών

Π2018 Π2019 Π2020 Π2021 Π2022
2025 2024 Εκατ. € Εκατ. € Εκατ. € Εκατ. € Εκατ. € Εκατ. € %Δ Εκατ. € %Δ Εκατ. € %Δ 

Έσοδα Γενικής Κυβέρνησης 117.234,9 111.800,9 4,86% 88.807 89.886 83.319 91.323 104.571 108.042 3,3% 117.059 8,3% 124.165 6,1%
Πρωτογενείς Δαπάνες ΓΚ 105.220,2 100.285,9 4,92%  
Πρωτ. Δαπάνες +Αύξηση ΛΥ (ΠΔΓΚ) 105.390,2 100.535,9 4,83% 81.054 82.763 94.386 100.160 104.733 103.643 -1,0% 105.645 1,9% 112.034 6,0%
Πρωτογνές ισοζύγιο ΓΚ 12.014,7 11.515,1
Πρωτ. Ισοζύγιο +Αύξηση ΛΥ (ΠΙΓΚ) 11.844,7 11.265,1 7.753 7.123 -11.067 -8.837 -162 4.399 11.414 12.131
ΑΕΠ τρέχουσες τιμές 180.616 185.181 167.540 184.575 207.009 224.686 8,54% 236.736 5,36% 248.354 4,91%
Πρωτογενές Ισοζύγιο ΓΚ (ΠΙΓΚ) % ΑΕΠ 4,29% 3,85% -6,61% -4,79% -0,08% 1,96% 4,82% 4,88%
Τόκοι ΓΚ 4.528 5.162 7.612 8.225 7.841
Ισοζύγιο ΓΚ (ΙτΓΚ) -13.365 -5.324 -3.213 3.189 4.290
ΙτΓΚ % ΑΕΠ -7,24% -2,57% -1,43% 1,35% 1,73%
Πηγή: Υπουργείο Οικονομικών, Εκτιμήσεις ΙΝΣΕΤΕ, Σημείωση: ΛΥ=Ληξιπρόθεσμες Υποχρεώσεις της ΓΚ

Για τον Π2025

Πίνακας 2.3. Εκτέλεση του Προϋπολογισμού του 2018-2024 και του Π2025 στο 12μηνο  2025 και εκτιμήσεις για τον Π2025 (Γενική Κυβέρνηση)

Ταμειακή Βάση Δημοσιονομική Βάση

Ιαν.-Δεκέμβριος            
(εκατ. €)

%Δ Ιαν.-
Δεκ.   
2025

ΕΛΣΤΑΤ ΙΝΣΕΤΕ
Π2023  Π2024
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2024 και σε 4,88% του ΑΕΠ το 2025, συνεπαγόταν πλεόνασμα και στο ισοζύγιο της 
Γενικής Κυβέρνησης (ΙτΓΚ), ύψους 1,35% του ΑΕΠ το 2024 και 1,73% του ΑΕΠ το 
2025. 

Το πλεόνασμα αυτό δεν θα πρέπει να θεωρείται υπερβολικά υψηλό για την Ελλάδα 
στην τρέχουσα περίοδο, καθώς αντισταθμίζει μόνο εν μέρει το σημαντικό έλλειμμα του 
ισοζυγίου του ιδιωτικού τομέα (ΙτΙΤ). Το έλλειμμα αυτό εκτιμάται σε € -16,34 δισ. το 
2024, ήτοι έλλειμμα ΕΙΑ&Υ ύψους € -13,15 δισ. μείον το πλεόνασμα του ΙτΓΚ ύψους 
€ 3,19 δισ., και σε € -15,54 δισ. το 2025, ήτοι έλλειμμα ΕΙΑ&Υ ύψους € -11,25 δισ. 
μείον το πλεόνασμα του ΙτΓΚ ύψους € 4,29 δισ. Επομένως, ακόμη και το ΠΠΓΚ ύψους 
4,82% του ΑΕΠ το 2024 και 4,88% του ΑΕΠ το 2025 δεν συνεπάγεται την ύπαρξη 
«δημοσιονομικού χώρου», ο οποίος θα μπορούσε να αξιοποιηθεί από την Κυβέρνηση 
για πρόσθετες παροχές. Το πλεόνασμα στο ΙτΓΚ κρίνεται αναγκαίο για την 
αντιστάθμιση του υψηλού ελλείμματος του ΙτΙΤ, το οποίο είναι αναμενόμενο να 
αυξάνεται με ταχύ ρυθμό, και όχι μόνο λόγω παραγωγικών επενδύσεων, σε μια 
περίοδο δυναμικής ανάπτυξης και υψηλής ελκυστικότητας της ελληνικής οικονομίας 
για ξένα κεφάλαια (Κεφάλαιο 4.). 

Το έλλειμμα στο ΙΤΣ το 2024, ύψους -7,17% του ΑΕΠ, και ιδίως το έλλειμμα στο 
ΕΙΑ&Υ, ύψους -5,55% του ΑΕΠ σε τρέχουσες τιμές και -8,51% του ΑΕΠ σε σταθερές 
τιμές, θεωρούνται ήδη ιδιαίτερα υψηλά για την Ελλάδα12. Παράλληλα, η «ακρίβεια» και 
ο πληθωρισμός στην εγχώρια οικονομία επιβαρύνουν τους καταναλωτές και 
επηρεάζουν αρνητικά την αναπτυξιακή δυναμική της οικονομίας. Υπό το πρίσμα αυτό, 
ο μόνος τρόπος για τη μείωση, ή τουλάχιστον για τη μη περαιτέρω αύξηση, των 
ελλειμμάτων στο ΕΙΑ&Υ και της «ακρίβειας» είναι η διατήρηση των πρωτογενών 
πλεονασμάτων της Γενικής Κυβέρνησης σε σημαντικά υψηλά επίπεδα, άνω του 4,0% 
του ΑΕΠ, τόσο κατά την περίοδο 2026-2030 όσο και μετά το 2030. Μάλιστα, όπως 
παρουσιάζεται στον Πίνακα 2.4. της επόμενης υποδιαίρεσης, η επίτευξη αυτών των 
υψηλών πρωτογενών πλεονασμάτων της Γενικής Κυβέρνησης κατά την περίοδο 
2026-2030 είναι πλήρως εφικτή. 

 

2.4 Δημοσιονομικές εξελίξεις το 2026 και στην περίοδο 2027-2030 

Όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 2.4., για το 2026, έτος κατά το οποίο διεξάγεται 
εκλογική διαδικασία, το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμά το πρωτογενές πλεόνασμα της Γενικής 
Κυβέρνησης (ΠΠΓΚ) σε 4,5% του ΑΕΠ, έναντι εκτίμησης 2,8% του ΑΕΠ στον Π2026. 
Το νέο αυτό σημαντικό πρωτογενές πλεόνασμα προκύπτει με εκτιμώμενη αύξηση των 
εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης κατά 4,2% και με νέα σημαντική αύξηση των 
πρωτογενών δαπανών της Γενικής Κυβέρνησης (ΠΔΓΚ) κατά 4,9%. 

Η αύξηση των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης το 2026 εκτιμάται πλέον από το 
ΙΝΣΕΤΕ σε 4,2%, έναντι αύξησης του ονομαστικού ΑΕΠ κατά 5,7%. Η εξέλιξη αυτή 

 
12 Οι περισσότερες χώρες της ΕΕ-27 έχουν πλεονάσματα στο ΕΙΑ&Υ και το ίδιο θα έπρεπε και θα 
μπορούσε να επιδιώκει και η Ελλάδα. Αυτό μπορεί να συμβεί μετά τη λήξη του RRF και με την 
σταθεροποίηση της ανάπτυξης σε ΜΕΡΜ γύρω στο 1,9% μετά το 2027. Μετά το έτος αυτό αναμένεται 
να αυξάνουν περισσότερο οι επενδύσεις και των εγχώριων κατοίκων στο εξωτερικό, μειώνοντας τις 
καθαρές εισροές κεφαλαίων στην Ελλάδα. Μόνο με μείωση του πλεονάσματος του ΛΚ μπορεί να 
επιτευχθεί μείωση του ελλείμματος στο ΙΤΣ και στο ΕΙΑ&Υ. 
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συνδέεται και με τη σημαντική αύξηση του πληθωρισμού το 2026, υπό την επίδραση 
της νέας ενεργειακής κρίσης. Σημειώνεται ότι τα έσοδα από το RRF, τα οποία 
αναμένεται να καταγραφούν στον Π2026, εκτιμώνται πλέον σε € 5,95 δισ. το 2026, 
έναντι € 4,29 δισ. το 2025. Με βάση την ανωτέρω αύξηση των εσόδων της Γενικής 
Κυβέρνησης, το ποσοστό των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης προς το ΑΕΠ εκτιμάται 
ότι θα μειωθεί σε 49,3% το 2026, από 50,0% το 2025. 

Η αύξηση των πρωτογενών δαπανών της Γενικής Κυβέρνησης εκτιμάται σε 4,9% το 
2026, αντανακλώντας, μεταξύ άλλων, τις αυξημένες επιδοτήσεις προς τα νοικοκυριά 
και τις ενισχύσεις προς τη βιομηχανία για την αντιμετώπιση του σημαντικά αυξημένου 
ενεργειακού κόστους. Η αύξηση αυτή υπολογίζεται από το ήδη ιδιαίτερα υψηλό 
επίπεδο των ΠΔΓΚ το 2025, όταν οι σχετικές δαπάνες ήταν αυξημένες κατά 35,4%, ή 
κατά € 29,27 δισ., σε σχέση με το 2019. Σημειώνεται, επίσης, ότι οι δαπάνες που θα 
χρηματοδοτηθούν από το RRF και θα καταγραφούν στον Π2026 εκτιμώνται πλέον σε 
€ 7,19 δισ. το 2026, έναντι € 4,9 δισ. το 2025. 
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Επιπλέον, κατά την περίοδο 2027-2030, το πρωτογενές πλεόνασμα της Γενικής 
Κυβέρνησης εκτιμάται ότι μπορεί να διατηρηθεί σε επίπεδα άνω του 4,0% του ΑΕΠ. Η 
εξέλιξη αυτή προϋποθέτει αύξηση του ονομαστικού ΑΕΠ με μέσο ετήσιο ρυθμό 
μεταβολής 4,20%, αύξηση των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης με μέσο ετήσιο ρυθμό 
μεταβολής 2,85% και αύξηση των πρωτογενών δαπανών της Γενικής Κυβέρνησης με 
μέσο ετήσιο ρυθμό μεταβολής 2,97%. 

Με βάση τις ανωτέρω εκτιμήσεις, το ποσοστό των εσόδων της Γενικής Κυβέρνησης 
προς το ΑΕΠ αναμένεται να υποχωρήσει σε 46,8% το 2030, έναντι 48,5% το 2019. 
Αντίστοιχα, το ποσοστό των πρωτογενών δαπανών της Γενικής Κυβέρνησης προς το 
ΑΕΠ εκτιμάται ότι θα μειωθεί σε 42,7% το 2030, έναντι 44,7% το 2019. 

  

Δις € % του ΑΕΠ Δις € % του ΑΕΠ Δις € % του ΑΕΠ Δις € % Δ
2008 98,4 40,7% 111,4 46,0% -13,0 -5,4% 242,0
2009 92,5 38,9% 116,5 49,0% -24,0 -10,1% 237,5 -1,84%
2010 93,3 41,7% 105,4 47,1% -12,1 -5,4% 223,6 -5,87%
2011 90,7 44,6% 96,9 47,6% -6,2 -3,0% 203,5 -9,00%
2012 89,3 48,0% 91,5 49,2% -2,2 -1,2% 185,9 -8,64%
2013 86,1 48,3% 85,8 48,2% 0,3 0,2% 178,1 -4,19%
2014 82,7 47,0% 82,7 47,0% 0,0 0,0% 176,1 -1,15%
2015 84,5 48,2% 83,3 47,5% 1,3 0,71% 175,4 -0,40%
2016 86,8 49,8% 80,3 46,1% 6,5 3,70% 174,4 -0,52%
2017 86,3 48,7% 78,8 44,4% 7,5 4,24% 177,4 1,68%
2018 88,8 49,2% 81,1 44,9% 7,8 4,29% 180,6 1,83%
2019 89,9 48,5% 82,8 44,7% 7,1 3,85% 185,2 2,53%
2020 83,3 49,7% 94,4 56,3% -11,1 -6,61% 167,5 -9,53%
2021 91,3 49,5% 100,2 54,3% -8,8 -4,79% 184,6 10,17%
2022 104,6 50,5% 104,7 50,6% -0,2 -0,08% 207,0 12,15%
2023 108,0 48,1% 103,6 46,1% 4,4 1,96% 224,7 8,5%
2024 117,1 49,4% 105,6 44,6% 11,4 4,82% 236,7 5,4%
2025 124,2 50,0% 112,0 45,1% 12,1 4,88% 248,4 4,91%
2026 129,4 49,3% 117,5 44,8% 11,9 4,52% 262,5 5,7%
2027 133,9 48,7% 121,5 44,2% 12,4 4,50% 275,1 4,8%
2028 137,7 48,0% 125,5 43,7% 12,1 4,23% 286,9 4,3%
2029 141,2 47,4% 128,9 43,2% 12,3 4,13% 298,1 3,9%
2030 144,8 46,8% 132,1 42,7% 12,6 4,08% 309,5 3,8%

2024/2019 5,42% 5,00% 5,03%
2030/2023 4,27% 3,53% 4,68%
2030/2024 3,60% 3,80% 4,57%
2030/2025 3,12% 3,36% 4,50%
2030/2026 2,85% 2,97% 4,20%

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ και εκτιμήσεις

Πίνακας 2.4. Η εξέλιξη των δημοσίων οικονομικών της Ελλάδος 
στην περίοδο 2008-2025 και η εκτιμωμενη εξέλιξή τους στην περίοδο 2026-2030

Έσοδα ΓΚ Πρωτογ. Δαπάνες ΓΚ Πλεόνασμα ΠΙΓΚ Ονομαστικό ΑΕΠ
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3. Πληθωρισμός, «ακρίβεια» και εισαγωγές Α&Υ 
3.1 Γενικά 

Ο μέσος πληθωρισμός, με βάση τον Δείκτη Τιμών Καταναλωτή (ΔΤΚ), διαμορφώθηκε 
στην Ελλάδα στο 2,48% το 2025, έναντι 2,74% το 2024 και 3,46% το 2023, ενώ τον 
Δεκέμβριο του 2025 ανήλθε σε 2,59%. 

Στη συνέχεια, τον Φεβρουάριο του 2026 ο πληθωρισμός αυξήθηκε στο 2,67%, από 
2,5% τον Ιανουάριο του 2026, έναντι 2,59% τον Δεκέμβριο του 2025, 3,1% τον Ιούλιο 
του 2025 και 2,6% τον Δεκέμβριο του 2024. 

Ωστόσο, τον Απρίλιο του 2026 καταγράφηκε έντονη επιτάχυνση του πληθωρισμού, ο 
οποίος ανήλθε στο 5,45%, από 3,9% τον Μάρτιο του 2026, ενώ εκτιμάται ότι θα 
διαμορφωθεί στο 5,0% τον Μάιο του 2026 (Πίνακας 3.4.). Υπό τις συνθήκες αυτές, ο 
μέσος πληθωρισμός για το 2026 εκτιμάται πλέον στο 4,0%. Η νέα αυτή σημαντική 
αύξηση των πληθωριστικών πιέσεων αποδίδεται αποκλειστικά στη νέα μεγάλη 
παγκόσμια ενεργειακή κρίση της περιόδου Μαρτίου-Μαΐου 2026, η οποία συνδέεται 
με τον Πόλεμο στο Ιράν και το κλείσιμο των Στενών του Ορμούζ και ήδη ασκεί 
καθοριστική επίδραση στην παγκόσμια οικονομία. 

Παρά ταύτα, από τον Ιούνιο του 2026 αναμένεται σταδιακή αποκλιμάκωση του 
πληθωρισμού (Πίνακας 3.4.), με τον δείκτη να διαμορφώνεται στο 3,4% τον Δεκέμβριο 
του 2026 και στο 0,7% τον Απρίλιο του 2027. Ως εκ τούτου, ο μέσος πληθωρισμός για 
το 2027 εκτιμάται πλέον στο 1,9%, ενώ τον Δεκέμβριο του 2027 προβλέπεται στο 
2,1%. Ειδικότερα: 

 

3.2 Η αύξηση του πληθωρισμού τον Απρίλιο έναντι του Φεβρουαρίου 
2026. 

Η αύξηση του ετήσιου πληθωρισμού στο 5,45% τον Απρίλιο του 2026, κατά 2,78 
ποσοστιαίες μονάδες σε σχέση με τον Φεβρουάριο του 2026, όταν είχε διαμορφωθεί 
στο 2,67% (Πίνακες 3.1. και 3.3.), αποδίδεται αποκλειστικά στην έντονη άνοδο των 
τιμών των ενεργειακών προϊόντων, και ειδικότερα της ηλεκτρικής ενέργειας, του 
φυσικού αερίου, του πετρελαίου θέρμανσης, καθώς και των καυσίμων και λιπαντικών. 

Η εξέλιξη αυτή συνδέεται με τη νέα μεγάλη ενεργειακή κρίση, η οποία προέκυψε ως 
αναπόφευκτη συνέπεια του Πολέμου στο Ιράν και οδήγησε, από τον Μάρτιο του 2026 
και έως τον Μάιο του 2026, στο ουσιαστικό κλείσιμο των Στενών του Ορμούζ από το 
Ιράν. Ελλείψει της κρίσης αυτής, ο πληθωρισμός στην Ελλάδα τον Απρίλιο του 2026 
θα είχε υποχωρήσει κάτω από το 2,6%. Ειδικότερα: 
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(i) Η αύξηση των τιμών των ενεργειακών προϊόντων κατά 17,22% τον Απρίλιο του 2026 σε 
σχέση με τον Φεβρουάριο του 2026, έναντι μείωσής τους κατά -6,75% την αντίστοιχη περίοδο 
Απριλίου 2025/Φεβρουαρίου 2025 (Πίνακας 3.1.), συνέβαλε στην αύξηση του ετήσιου 
πληθωρισμού, με βάση τον ΔΤΚ, κατά 2,84 ποσοστιαίες μονάδες τον Απρίλιο του 2026 έναντι 
του Φεβρουαρίου του 2026. Η επίδραση αυτή υπερέβη οριακά τη συνολική αύξηση του 
πληθωρισμού κατά την ίδια περίοδο, η οποία ανήλθε σε 2,78 ποσοστιαίες μονάδες. Κατά 
συνέπεια, το σύνολο των λοιπών προϊόντων του ΔΤΚ, εξαιρουμένων των ενεργειακών 
προϊόντων, άσκησε μειωτική επίδραση στον πληθωρισμό του Απριλίου του 2026 κατά -0,06 
ποσοστιαίες μονάδες σε σύγκριση με τον πληθωρισμό του Φεβρουαρίου του 2026, ο οποίος 
είχε διαμορφωθεί στο 2,67%.13 

Ειδικότερα, επισημαίνεται η ιδιαίτερα μεγάλη αύξηση της τιμής του πετρελαίου 
θέρμανσης κατά 53,49% την περίοδο Απριλίου 2026/Φεβρουαρίου 2026, με συμβολή 
στην αύξηση του πληθωρισμού κατά 0,949 ποσοστιαίες μονάδες. Η επίδραση αυτή 
καταγράφηκε παρά το γεγονός ότι η χρήση πετρελαίου θέρμανσης τον Απρίλιο του 
2026 ήταν περιορισμένη, λόγω των ευνοϊκών καιρικών συνθηκών. 

(ii) Μεταξύ των λοιπών προϊόντων του ΔΤΚ, εξαιρουμένων των ενεργειακών, στον 
Πίνακα 3.1. καταγράφεται ιδίως η επίπτωση στην αύξηση του πληθωρισμού την 
περίοδο Απριλίου 2026/Φεβρουαρίου 2026 των ακόλουθων σημαντικών κατηγοριών 
προϊόντων και υπηρεσιών: (ii1) των φρούτων και λαχανικών, των οποίων η επίπτωση 
ήταν μειωτική κατά -0,097 ποσοστιαίες μονάδες, καθώς η αύξηση των τιμών τους την 
περίοδο Απριλίου 2026/Φεβρουαρίου 2026 ήταν χαμηλότερη από την αντίστοιχη 
αύξηση την περίοδο Απριλίου 2025/Φεβρουαρίου 2025· (ii2) των κρεάτων, των 
οποίων η επίπτωση στην αύξηση του ετήσιου πληθωρισμού κατά την ίδια περίοδο 
ήταν επίσης αρνητική, κατά -0,101 ποσοστιαίες μονάδες, δεδομένου ότι η αύξηση της 
τιμής τους κατά 0,98% την περίοδο Απριλίου 2026/Φεβρουαρίου 2026 ήταν μικρότερη 
από την αύξηση κατά 3,28% που είχε καταγραφεί την περίοδο Απριλίου 

 
13 Αν δηλαδή η αύξηση του ΔΤ των προϊόντων ενέργειας τον Απρίλιο 2026/Φεβρ.2026 ήταν μηδενική, 
ο ετήσιος πληθωρισμός τον Απρίλιο 2026 θα ήταν στο 2,61% (αντί του 5,45%). 

%Δ Συμβολή %Δ Συμβολή
0111 Ψωμί & Δημητριακά 29,1 29,1 128,0 126,8 129,0 127,9 -0,86% -0,025 -0,94% -0,027 0,002
0112 Κρέατα Γενικά 45,6 49,4 133,8 138,2 151,1 152,5 0,98% 0,048 3,28% 0,150 -0,101
0113 Ψάρια Νωπά 14,0 15,0 124,8 124,9 131,6 127,2 -3,31% -0,050 0,03% 0,000 -0,050
0114 Γαλακτκομικά & Αυγά 32,9 33,3 131,8 130,6 136,0 135,2 -0,62% -0,021 -0,90% -0,030 0,009
0115 Έλαια & Λίπη 13,6 8,4 174,8 154,2 138,4 135,6 -2,04% -0,017 -11,78% -0,160 0,143
0116 Φρούτα Γενικά 16,1 15,7 111,7 121,3 126,7 130,4 2,88% 0,045 8,64% 0,139 -0,094
0117 Λαχανικά Γενικά 29,0 27,6 135,7 136,5 145,4 146,1 0,50% 0,014 0,58% 0,017 -0,003
0118 Ζάχαρη - Σοκολάτες - Γλυκά - Παγωτά 10,5 11,0 123,0 125,3 130,2 129,0 -0,90% -0,010 1,89% 0,020 -0,030
012 Μη Αλκοολούχα ποτά (μη σερβιριζόμενα) 11,6 12,3 129,9 131,7 137,7 136,5 -0,88% -0,011 1,41% 0,016 -0,027
01 Διατροφή & Μη αλκοολούχα ποτά 209,3 209,4 131,4 132,2 138,3 138,1 -0,14% -0,029 0,59% 0,124 -0,153
03 Ένδυση - Υπόδηση 48,2 55,7 94,6 130,0 104,1 132,6 27,38% 1,526 37,42% 1,803 -0,277
041 Ενοίκια 38,5 46,6 119,4 120,9 129,2 130,2 0,77% 0,036 1,30% 0,050 -0,014

0451 Ηλεκτρισμός 35,8 42,7 140,4 128,4 144,7 146,3 1,15% 0,049 -8,54% -0,306 0,355
04521 Φυσικό Αέριο 5,3 4,9 204,8 183,7 165,2 219,2 32,66% 0,160 -10,29% -0,055 0,214
0453 Πετρέλαιο θέρμανσης 19,4 15,0 151,7 140,3 140,0 214,9 53,49% 0,803 -7,55% -0,146 0,949
0722 Καύσιμα - Λιπαντικά 58,3 55,5 127,0 121,1 121,0 143,7 18,79% 1,044 -4,70% -0,274 1,318

Ενεργειακά Προϊόντα 118,8 118,2 138,6 129,2 133,8 156,8 17,22% 2,034 -6,75% -0,802 2,837
0733 Μεταφορά επιβατών με Αεροπλάνο 19,3 14,2 179,4 245,2 198,9 290,8 46,19% 0,654 36,72% 0,710 -0,056

06 Υγεία 77,5 77,5 112,0 111,6 112,5 113,0 0,39% 0,030 -0,33% -0,025 0,055
11 Ξενοδοχεία-Καφέ-Εστιατόρια 117,8 123,3 122,8 125,3 130,7 132,9 1,65% 0,203 2,06% 0,243 -0,040

Σλυνολο των Ανωτερω 629,5 644,9   4,454 2,103 2,351
Σύνολο Υπολοίπων Προϊόντων 370,5 355,1   -0,252 -0,647 0,395
ΔΤΚ 1.000,0 1.000,0 118,6 120,3 121,7 126,8 4,20% 4,201 1,46% 1,456 2,778

Απρ.2026/Φεβρ.2026 Απρ.2025/Φεβρ.2025 Διαφορά 
Συμβολής

Πίνακας 3.1. Ο ετήσιος πληθωρισμός τον Απρίλιο 2026 (5,45%) ήταν αυξημένος κατά 2,78 π.μ. από τον πληθωρισμό του Φεβρ.2026 (2,67%). Η αύξηση αυτή προέκυψε από 
τη διαφορά της αύξησης του ΔΤΚ τον Apr.2026/Φεβρ.2026 (4,20%) από την αύξησή του τον Απρ.2025/Φεβρ.2025 (1,46%). Τα ενεργειακά προϊόντα συνέβαλαν σε αυτή τη 

διαφορά κατά +2,84 π.μ. Επομένως το σύνολο των υπολοίπων προϊόντων του ΔΤΚ είχε αρνητική επίπτωση στην αύξησή του τον Απρ.2026/Φεβρ.2026 κατά -0,06 π.μ.

Σταθμί-
σεις έως 

Δεκ. 2025

Σταθμί-
σεις Από 
Ιαν. 2026

Φεβρ.   
2025

Απρ.   
2025

Φεβρ.    
2026

Απρ.   
2026
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2025/Φεβρουαρίου 2025· (ii3) των προϊόντων ένδυσης και υπόδησης, με σημαντική 
μειωτική επίπτωση στην αύξηση του πληθωρισμού την περίοδο Απριλίου 
2026/Φεβρουαρίου 2026 κατά -0,277 ποσοστιαίες μονάδες, παρά την αύξηση της 
τιμής τους κατά 27,38% κατά την περίοδο αυτή, η οποία συνδέεται με την επαναφορά 
των τιμών των εν λόγω προϊόντων στα προ των εκπτώσεων επίπεδα. Η αρνητική 
επίπτωση οφείλεται στο ότι η αντίστοιχη αύξηση των τιμών τους την περίοδο Απριλίου 
2025/Φεβρουαρίου 2025 ήταν σημαντικά υψηλότερη, κατά 36,72%, λόγω των 
μεγαλύτερων εκπτώσεων κατά το δίμηνο Ιανουαρίου-Φεβρουαρίου 2025· (ii4) της 
μεταφοράς επιβατών με αεροπλάνο, η οποία είχε επίσης αρνητική επίπτωση στην 
αύξηση του πληθωρισμού την περίοδο Απριλίου 2026/Φεβρουαρίου 2026, κατά -
0,056 ποσοστιαίες μονάδες, παρά τη μεγάλη αύξηση της τιμής της κατά 46,19% την 
περίοδο Απριλίου 2026/Φεβρουαρίου 2026, έναντι 36,72% την περίοδο Απριλίου 
2025/Φεβρουαρίου 2025. Η αρνητική αυτή επίπτωση αποδίδεται αποκλειστικά στο 
γεγονός ότι η ΕΛΣΤΑΤ, από τον Ιανουάριο του 2026, έχει μειώσει σημαντικά τη 
στάθμιση των τιμών των υπηρεσιών αυτών στον ΔΤΚ στα 14,2 χιλιοστά, από 19,3 
χιλιοστά· και (ii5) των Ξενοδοχείων – Καφέ – Εστιατορίων (ΞΚΕ), με επίσης αρνητική 
επίπτωση στην αύξηση του πληθωρισμού την περίοδο Απριλίου 2026/Φεβρουαρίου 
2026 κατά -0,040 ποσοστιαίες μονάδες. 

Συνολικά, οι ανωτέρω πέντε κατηγορίες προϊόντων και υπηρεσιών, δηλαδή τα φρούτα 
και λαχανικά, τα κρέατα, η ένδυση και υπόδηση, η μεταφορά επιβατών με αεροπλάνο 
και τα Ξενοδοχεία – Καφέ – Εστιατόρια, είχαν αρνητική επίπτωση στη μεταβολή του 
πληθωρισμού την περίοδο Απριλίου 2026/Φεβρουαρίου 2026 κατά -0,572 
ποσοστιαίες μονάδες. Επιπλέον, αρνητική επίπτωση στη μεταβολή του πληθωρισμού 
κατά την ίδια περίοδο καταγράφηκε και στα ενοίκια (-0,014 ποσοστιαίες μονάδες), ενώ 
θετική επίπτωση σημειώθηκε μόνο στην κατηγορία των ελαίων και λιπών, κατά 0,143 
ποσοστιαίες μονάδες. Συνεπώς, χωρίς την επίδραση της νέας μεγάλης ενεργειακής 
κρίσης, ο πληθωρισμός στην Ελλάδα μετά τον Φεβρουάριο του 2026 θα βρισκόταν σε 
σαφή πορεία αποκλιμάκωσης. 

 

3.3 Προσδιοριστικοί παράγοντες του ετήσιου πληθωρισμού τον 
Απρίλιο 2026 (5,45%). 
Α. Η επίπτωση των ενεργειακών προϊόντων στον πληθωρισμό του Φεβρουαρίου 2026, ο 
οποίος διαμορφώθηκε στο 2,67%, ήταν αρνητική κατά -0,344 ποσοστιαίες μονάδες, 
αντανακλώντας μείωση του σχετικού δείκτη τιμών κατά -2,91% σε ετήσια βάση. Κατά 
συνέπεια, η αύξηση του ΔΤΚ τον Φεβρουάριο του 2026 κατά 2,67% έναντι του Φεβρουαρίου 
του 2025 αποδίδεται, σύμφωνα με τον Πίνακα 3.2., στην άνοδο, κατά την ίδια περίοδο, των 
ακόλουθων κατηγοριών προϊόντων και υπηρεσιών: (i) των τιμών των κρεάτων κατά 12,92%, 
με επίπτωση στον πληθωρισμό του Φεβρουαρίου 2026 κατά 0,638 ποσοστιαίες μονάδες· (ii) 
των φρούτων και λαχανικών κατά 9,47%, με επίπτωση 0,410 ποσοστιαίες μονάδες· (iii) της 
ένδυσης και υπόδησης κατά 10,07%, με επίπτωση 0,561 ποσοστιαίες μονάδες· (iv) των 
ενοικίων κατά 8,22%, με επίπτωση 0,383 ποσοστιαίες μονάδες· (v) της μεταφοράς επιβατών 
με αεροπλάνο κατά 10,88%, με επίπτωση 0,154 ποσοστιαίες μονάδες· και (vi) των 
Ξενοδοχείων – Καφέ – Εστιατορίων κατά 6,50%, με επίπτωση 0,801 ποσοστιαίες μονάδες. 
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Συνολικά, ο δείκτης τιμών των επτά κατηγοριών προϊόντων και υπηρεσιών του Πίνακα 3.2., οι 
οποίες αντιστοιχούν σε 450,66 χιλιοστά του ΔΤΚ, αυξήθηκε κατά 5,64% τον Φεβρουάριο του 
2026 έναντι του Φεβρουαρίου του 2025 και συνέβαλε στον ετήσιο πληθωρισμό του 
Φεβρουαρίου του 2026 κατά 2,541 ποσοστιαίες μονάδες. Αντίθετα, ο δείκτης τιμών του 
συνόλου των λοιπών προϊόντων και υπηρεσιών του ΔΤΚ, που αντιστοιχούν σε 549,34 
χιλιοστά, αυξήθηκε μόλις κατά 0,24%, με συμβολή στον ετήσιο πληθωρισμό μόλις κατά 0,13 
ποσοστιαίες μονάδες. 

Β. Ωστόσο, η αύξηση του ΔΤΚ τον Απρίλιο του 2026 κατά 5,45% έναντι του Απριλίου του 2025 
αποδίδεται κατά 2,53 ποσοστιαίες μονάδες στην αύξηση του δείκτη τιμών των ενεργειακών 
προϊόντων κατά 21,39% σε ετήσια βάση (Πίνακας 3.2.). Με μηδενική ετήσια μεταβολή των 
τιμών των ενεργειακών προϊόντων, σημειώνεται ότι τον Φεβρουάριο του 2026 οι τιμές αυτές 
ήταν μειωμένες κατά -3,43% σε ετήσια βάση, ο πληθωρισμός τον Απρίλιο του 2026 θα είχε 
διαμορφωθεί στο 2,92%. 

Σημαντική συμβολή στον πληθωρισμό του Απριλίου του 2026 είχε επίσης η υψηλή αύξηση 
του δείκτη τιμών των ακόλουθων μη ενεργειακών προϊόντων και υπηρεσιών: (i) των κρεάτων 
κατά 10,41% σε ετήσια βάση, με επίπτωση στον ετήσιο πληθωρισμό του Απριλίου 2026 κατά 
0,514 ποσοστιαίες μονάδες· (ii) των φρούτων και λαχανικών κατά 7,24%, με επίπτωση 0,313 
ποσοστιαίες μονάδες· (iii) της ένδυσης και υπόδησης κατά 2,03%, με επίπτωση 0,113 
ποσοστιαίες μονάδες· (iv) των ενοικίων κατά 7,65%, με επίπτωση 0,357 ποσοστιαίες μονάδες· 
(v) της μεταφοράς επιβατών με αεροπλάνο κατά 18,56%, με επίπτωση 0,263 ποσοστιαίες 
μονάδες· και (vi) των Ξενοδοχείων – Καφέ – Εστιατορίων κατά 6,06%, με επίπτωση 0,747 
ποσοστιαίες μονάδες. 

Συνολικά, ο δείκτης τιμών των επτά μεγάλων κατηγοριών προϊόντων και υπηρεσιών του 
Πίνακα 3.2., οι οποίες αντιστοιχούν σε 450,66 χιλιοστά του ΔΤΚ, ήταν αυξημένος κατά 10,73% 
σε ετήσια βάση τον Απρίλιο του 2026 και πρόσθεσε στον ετήσιο πληθωρισμό του ίδιου μήνα 
4,84 ποσοστιαίες μονάδες. Από τη συνολική αυτή συμβολή των 4,84 ποσοστιαίων μονάδων, 
οι 2,53 ποσοστιαίες μονάδες αποδίδονται στα ενεργειακά προϊόντα. Παράλληλα, όπως 
προαναφέρθηκε, ιδιαίτερα σημαντική συμβολή στον ετήσιο πληθωρισμό του Απριλίου 2026 
είχαν και οι λοιπές κατηγορίες προϊόντων του Πίνακα 3.2. Ειδικότερα, καταγράφεται η 
συνεχιζόμενη μεγάλη αύξηση των τιμών των κρεάτων, κατά 10,41% σε ετήσια βάση τον 

Στάθ-
μιση ΔΤΚ

Κρέατα 49,42 12,92% 0,638 10,41% 0,514
Φρούτα & Λαχανικά 43,27 9,44% 0,409 7,24% 0,313
Ένδυση -Υπόδηση 55,73 10,07% 0,561 2,03% 0,113
Ενοίκια 46,64 8,22% 0,383 7,65% 0,357
Ενέργεια 118,17 -3,43% -0,405 21,39% 2,528
Μεταφ. Επιβατών με Αεροπλάνο 14,16 10,88% 0,154 18,56% 0,263
Ξεν.-Καφέ - Εστια. 123,27 6,50% 0,801 6,06% 0,747
Σύνολο Ανωτέρω 450,66 5,64% 2,541 10,73% 4,835
Λοιπά 549,34 0,24% 0,130 0,11% 0,615
ΔΤΚ 1000,00 2,67% 2,672 5,45% 5,450

Φεβρ,2926/   
Φεβρ.2025

Απρ,2926/   
Απρ.2025

Πίνακας 3.2. Οι βασικές κατηγορίες προϊόντων που συνέβαλαν στον πληθωρισμό 
του Φεβρουαρίου 2026 (2,67%) και του Απριλίου 2026 (5,45%)

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ
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Απρίλιο του 2026 έναντι του Απριλίου του 2025, η πολύ υψηλή αύξηση των τιμών των 
φρούτων και λαχανικών, κατά 7,24% σε ετήσια βάση, παρά τις ευνοϊκές καιρικές συνθήκες 
του πρώτου τετραμήνου του 2026, καθώς και η ιδιαίτερα έντονη αύξηση του δείκτη τιμών της 
μεταφοράς επιβατών με αεροπλάνο, κατά 18,56%, από το ήδη υπερδιογκωμένο επίπεδο του 
Απριλίου του 2025, όταν είχε αυξηθεί κατά 97,01% έναντι του Απριλίου του 2022. 

Αναφορικά με τον δείκτη τιμών του συνόλου των λοιπών προϊόντων και υπηρεσιών του ΔΤΚ, 
που αντιστοιχούν σε 549,34 χιλιοστά, αυτός ήταν αυξημένος μόλις κατά 1,1% τον Απρίλιο του 
2026 έναντι του Απριλίου του 2025 και συνέβαλε στον ετήσιο πληθωρισμό του Απριλίου του 
2026 μόλις κατά 0,615 ποσοστιαίες μονάδες. 

 

3.4 Εκτιμήσεις για την εξέλιξη του πληθωρισμού το 2026 και το 2027 

Η εκτιμώμενη πορεία του πληθωρισμού τον Μάιο και κατά τους λοιπούς μήνες του 
2026, καθώς και το 2027, παρουσιάζεται στον Πίνακα 3.3. Με βάση τις εξελίξεις στον 
Πόλεμο στο Ιράν και στα Στενά του Ορμούζ έως την 9η Μαΐου 2026, ο πληθωρισμός 
στην Ελλάδα εκτιμάται ότι θα υποχωρήσει ελαφρά στο 5,0% τον Μάιο του 2026, από 
5,45% τον Απρίλιο του 2026. Στη συνέχεια, αναμένεται σταδιακή αποκλιμάκωση, σε 
συνάρτηση με την προβλεπόμενη μείωση των τιμών του πετρελαίου, με τον 
πληθωρισμό να διαμορφώνεται στο 4,3% τον Αύγουστο του 2026, στο 3,7% τον 
Οκτώβριο του 2026 και στο 3,4% τον Δεκέμβριο του 2026. Υπό τις ανωτέρω 
παραδοχές, ο μέσος πληθωρισμός εκτιμάται πλέον στο 4,0% το 2026, έναντι 2,48% 
το 2025. 

Ωστόσο, η πτωτική πορεία του πληθωρισμού αναμένεται να επιταχυνθεί από τις αρχές 
του 2027 και ιδίως από τον Μάρτιο του 2027, οδηγώντας τον δείκτη στο 0,7% τον 
Απρίλιο του 2027. Στη συνέχεια, προβλέπεται ήπια αύξησή του, έως και το 2,1% τον 
Δεκέμβριο του 2027, ενώ ο μέσος πληθωρισμός για το 202714 εκτιμάται στο 1,9%. 

 

Η συμβολή των βασικών κατηγοριών προϊόντων στον μέσο πληθωρισμό του 2025, ο 
οποίος διαμορφώθηκε στο 2,48%, καθώς και η εκτίμηση για τη συμβολή τους στον 

 
14 Η μέση τιμή του αργού πετρελαίου, που ήταν μειωμένη κατά -14,33% το 2025, εκτιμάται τώρα από 
το ΙΝΣΕΤΕ ότι θα αυξηθεί το 2026 κατά 22,8% (1ο 3μηνο 2026: +3,07% yoy, Μάρτιος 2026: +38,0% 
yoy, Απρίλιος 2026: +65,3% yoy, Μάιος 2026*: +56,4% yoy, Δεκέμβριος 2026*: +22,8% yoy), και ότι θα 
μειωθεί κατά -13,0% το 2027. 

 

Έτος Ιαν. Φεβρ. Μάρτ. Απρ. Μάιος Ιούν. Ιούλ. Αύγ. Σεπτ. Οκτ. Νοέμ. Δεκ.

Μέσος 
Πληθωρι

σμός
2021 -1,96% -1,27% -1,64% -0,29% 0,14% 1,03% 1,35% 1,88% 2,21% 3,41% 4,82% 5,11% 1,22%
2022 6,25% 7,21% 8,85% 10,18% 11,33% 12,09% 11,59% 11,40% 12,02% 9,07% 8,54% 7,22% 9,65%
2023 6,99% 6,13% 4,57% 3,04% 2,78% 1,76% 2,47% 2,74% 1,63% 3,40% 3,03% 3,50% 3,46%
2024 3,13% 2,92% 3,23% 3,07% 2,39% 2,26% 2,69% 2,99% 2,94% 2,38% 2,36% 2,57% 2,74%
2025 2,74% 2,54% 2,43% 1,96% 2,48% 2,77% 3,09% 2,88% 1,92% 1,99% 2,43% 2,59% 2,48%

2026* 2,50% 2,67% 3,90% 5,45% 5,00% 4,70% 4,50% 4,31% 4,20% 3,70% 3,59% 3,39% 4,00%
2027* 3,30% 3,10% 2,00% 0,70% 1,33% 1,44% 1,31% 1,42% 1,62% 2,01% 2,12% 2,11% 1,86%

Πίνακας 3.3. Η εξέλιξη του Πληθωρισμού με βάση το ΔΤΚ κατά μήνα στην περίοδο 2021-2025 και στο 1ο 4μηνο 2025 και εκτιμήσεις για τον 
Μάιο-Δεκέμβριο 2026 και για το 2027

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, * Εκτιμήσεις ΙΝΣΕΤΕ
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μέσο πληθωρισμό του 2026, ο οποίος εκτιμάται στο 4,0%, παρουσιάζονται στον 
Πίνακα 3.4. και αναλύονται ως εξής: 

(i) Η αύξηση του δείκτη τιμών των ενεργειακών προϊόντων κατά 13,6% εκτιμάται ότι 
θα συμβάλει στον πληθωρισμό του 2026 κατά 1,61 ποσοστιαίες μονάδες, έναντι 
μηδενικής επίπτωσης στον πληθωρισμό του 2025. Βασικός προσδιοριστικός 
παράγοντας της εξέλιξης αυτής είναι η νέα μεγάλη ενεργειακή κρίση της περιόδου 
Μαρτίου-Μαΐου 2026. Ειδικότερα, για το 2026 εκτιμάται αύξηση της μέσης τιμής της 
ηλεκτρικής ενέργειας κατά 12,0% (2025/2024: 7,62%, 2025/2021: 31,61%, 1ο 
τετράμηνο 2026: +5,26% σε ετήσια βάση), των καυσίμων και λιπαντικών κατά 15,0% 
(2025/2024: -4,20%, 2025/2021: 8,0%, 1ο τετράμηνο 2026: +4,65% σε ετήσια βάση), 
του φυσικού αερίου κατά 13,0% (2025/2024: 8,06%, 2025/2021: 2,71%, 1ο τετράμηνο 
2026: -13,5% σε ετήσια βάση) και του πετρελαίου θέρμανσης κατά 13,0% (2025/2024: 
-8,91%, 2025/2021: 18,52%, 1ο τετράμηνο 2026: +14,39% σε ετήσια βάση). 

(ii) Η εκτιμώμενη αύξηση των τιμών των προϊόντων διατροφής και μη αλκοολούχων 
ποτών, μη σερβιριζόμενων, κατά 3,5% το 2026, μετά την αύξησή τους κατά 2,04% το 
2025 έναντι του 2024, κατά 31,56% το 2025 έναντι του 2021 και κατά 4,66% στο 
πρώτο τετράμηνο του 2026, εκτιμάται ότι θα συμβάλει στην αύξηση του ΔΤΚ το 2026 
κατά 0,72 ποσοστιαίες μονάδες. Ειδικότερα, εκτιμάται: 

 

(ii1) Κρέατα γενικά: Για το 2026 εκτιμάται αύξηση του σχετικού δείκτη τιμών κατά 6,5%, 
με επίπτωση στον πληθωρισμό του έτους κατά 0,321 ποσοστιαίες μονάδες. Η εξέλιξη 
αυτή ακολουθεί την ιδιαίτερα μεγάλη αύξησή του κατά 7,06% το 2025 έναντι του 2024, 
με επίπτωση 0,349 ποσοστιαίες μονάδες, καθώς και τη σωρευτική αύξησή του κατά 
39,29% το 2025 έναντι του 2021, ενώ στο πρώτο τετράμηνο του 2026 ο δείκτης ήταν 
επίσης αυξημένος κατά 11,36% σε ετήσια βάση. 

(ii2) Φρούτα και λαχανικά: Ο σχετικός δείκτης τιμών εκτιμάται ότι θα αυξηθεί κατά 5,3% 
το 2026, με επίπτωση στον πληθωρισμό κατά 0,230 ποσοστιαίες μονάδες. Η εκτίμηση 

2021 2024 2025
% Δ Συμβολή % Δ Συμβολή % Δ Συμβολή

0111 Ψωμί & Δημητριακά 29,1 100,81 125,67 127,70 26,67% 0,78 1,61% 0,047 1,0% 0,029
0112 Κρέατα Γενικά 49,4 101,24 131,72 141,02 39,29% 1,94 7,06% 0,349 6,5% 0,321
0113 Ψάρια Νωπά 15,0 104,51 121,01 126,33 20,88% 0,31 4,40% 0,066 2,5% 0,037
0114 Γαλακτκομικά & Αυγά 33,3 100,60 130,82 132,76 31,97% 1,06 1,49% 0,050 3,0% 0,100
0115 Έλαια & Λίπη 8,4 106,43 195,51 151,88 42,70% 0,36 -22,32% -0,189 -13,0% -0,110
0116 Φρούτα Γενικά 15,7 98,44 115,50 124,76 26,74% 0,42 8,02% 0,126 5,0% 0,078
0117 Λαχανικά Γενικά 27,6 102,23 133,20 132,26 29,38% 0,81 -0,70% -0,019 5,5% 0,152
0118 Ζάχαρη - Σοκολάτες - Γλυκά - Παγωτά 11,0 100,50 120,23 127,21 26,59% 0,29 5,81% 0,064 3,0% 0,033
012 Μη Αλκοολούχα ποτά (μη σερβιριζόμενα) 12,3 100,07 124,23 133,70 33,61% 0,41 7,62% 0,094 3,2% 0,039
01 Διατροφή & Μη αλκοολούχα ποτά 209,4 101,36 130,68 133,35 31,56% 6,61 2,04% 0,427 3,5% 0,722
03 Ένδυση - Υπόδηση 55,7 97,99 115,46 120,78 23,26% 1,30 4,60% 0,257 2,5% 0,139

041 Ενοίκια 46,6 100,12 111,67 122,89 22,74% 1,06 10,04% 0,468 4,8% 0,224
0451 Ηλεκτρισμός 42,7 108,26 132,40 142,48 31,61% 1,35 7,62% 0,325 12,0% 0,513

04521 Φυσικό Αέριο 4,9 168,26 159,92 172,81 2,71% 0,01 8,06% 0,039 13,0% 0,064
0453 Πετρέλαιο θέρμανσης 15,0 119,98 156,13 142,21 18,52% 0,28 -8,91% -0,134 13,0% 0,195
0722 Καύσιμα - Λιπαντικά 55,5 113,12 127,52 122,17 8,00% 0,44 -4,20% -0,233 15,0% 0,833

Προϊόντα Ενέργειας 118,2 114,52 134,26 134,15 17,15% 2,03 -0,08% -0,009 13,6% 1,605
0733 Μεταφορά επιβατών με Αεροπλάνο 14,2 107,10 210,83 235,61 119,99% 1,70 11,75% 0,166 14,0% 0,198

06 Υγεία 77,5 99,32 110,27 111,95 12,72% 0,99 1,52% 0,118 1,8% 0,140
11 Ξενοδοχεία-Καφέ-Εστιατόρια 123,3 99,91 119,10 126,64 26,76% 3,30 6,34% 0,781 4,8% 0,592

Σλυνολο των Ανωτερω 644,9 26,41% 19,06 3,42% 2,21 5,61% 3,62
Σύνολο Υπολοίπων Προϊόντων 355,1 6,79% 0,386 0,77% 0,274 1,07% 0,380
ΔΤΚ 1.000,0 101,22 117,98 120,91 19,45% 19,45 2,48% 2,482 4,00% 4,000

Πίνακας 3.4. Η συμβολή επιλεγμένων κατηγοριών προϊόντων στον μέσο πληθωρισμό του 2025/2024 (2,48%)και του 
2025/2021 (19,45%), και εκτίμηση της συμβολής τους στο μέσο πληθωρισμό του 2026

Στάθμιση 
στο ΔΤΚ

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, * Εκτιμήσεις ΙΝΣΕΤΕ

ΜΕΣΟΣ ΕΤΗΣΙΟΣ Δείκτης 
Τιμών 2025/2021 2025/2024 2026/2025
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αυτή διαμορφώνεται μετά την αύξησή του κατά 7,75% σε ετήσια βάση στο πρώτο 
τετράμηνο του 2026, κατά 2,45% το 2025 έναντι του 2024, με επίπτωση 0,106 
ποσοστιαίες μονάδες, και κατά 28,43% το 2025 έναντι του 2021. Γενικά, οι καιρικές 
συνθήκες κατά το πρώτο τετράμηνο του 2026 υπήρξαν ιδιαίτερα ευνοϊκές και 
αναμένεται να συμβάλουν στην αύξηση της παραγωγής και στη συγκράτηση των 
τιμών των φρούτων και, ενδεχομένως, των λαχανικών κατά τους επόμενους μήνες του 
2026. 

(ii3) Έλαια και λίπη: Για το 2026 εκτιμάται μείωση των τιμών τους κατά -13,0%, με 
επίπτωση στον πληθωρισμό κατά -0,11 ποσοστιαίες μονάδες. Η εκτίμηση αυτή έπεται 
της νέας πτώσης τους κατά -18,47% σε ετήσια βάση στο πρώτο τετράμηνο του 2026 
και κατά -22,32% το 2025 έναντι του 2024, με επίπτωση -0,189 ποσοστιαίες μονάδες, 
ενώ παραμένει η μεγάλη σωρευτική αύξησή τους κατά 42,7% το 2025 έναντι του 2021. 

(ii4) Μη αλκοολούχα ποτά: Η αύξηση του σχετικού δείκτη τιμών δεν αναμένεται να 
υπερβεί το 3,2% το 2026, παρά την αύξησή του κατά 5,28% στο πρώτο τετράμηνο 
του 2026. Η εξέλιξη αυτή ακολουθεί την ιδιαίτερα μεγάλη αύξησή του κατά 7,62% το 
2025 έναντι του 2024, με επίπτωση 0,094 ποσοστιαίες μονάδες, καθώς και τη 
σωρευτική αύξησή του κατά 33,61% το 2025 έναντι του 2021. 

(iii) Η αύξηση του δείκτη τιμών των προϊόντων ένδυσης και υπόδησης εκτιμάται πλέον 
στο 2,5% το 2026, με επίπτωση στον πληθωρισμό κατά 0,139 ποσοστιαίες μονάδες. 
Η εκτίμηση αυτή διαμορφώνεται μετά την αύξησή του κατά 5,07% σε ετήσια βάση στο 
πρώτο τετράμηνο του 2026, κατά 4,60% το 2025 έναντι του 2024, με επίπτωση 0,257 
ποσοστιαίες μονάδες, και κατά 23,26% το 2025 έναντι του 2021. 

(iv) Στα ενοίκια, η αύξηση του δείκτη τιμών εκτιμάται στο 4,8% το 2026, με επίπτωση 
στον πληθωρισμό κατά 0,224 ποσοστιαίες μονάδες. Η εκτίμηση αυτή ακολουθεί τη 
μεγάλη αύξησή του κατά 8,02% σε ετήσια βάση στο πρώτο τετράμηνο του 2026, κατά 
10,04% το 2025 έναντι του 2024, με επίπτωση 0,468 ποσοστιαίες μονάδες, και κατά 
22,74% το 2025 έναντι του 2021. Η ανοδική τους πορεία εκτιμάται ότι θα περιοριστεί 
κατά τους επόμενους μήνες του 2026, δεδομένου του ήδη πολύ υψηλού επιπέδου 
τους το 2025. 

(v) Στη μεταφορά επιβατών με αεροπλάνο, η αύξηση του δείκτη τιμών εκτιμάται πλέον 
στο 14,0% το 2026, υπό την επίδραση και του σημαντικά αυξημένου κόστους των 
καυσίμων. Η εξέλιξη αυτή ακολουθεί την εκ νέου πολύ μεγάλη αύξησή του κατά 
17,11% σε ετήσια βάση στο πρώτο τετράμηνο του 2026, από το ήδη πολύ υψηλό 
επίπεδο του 2025, όταν είχε αυξηθεί κατά 11,75% το 2025 έναντι του 2024, με 
επίπτωση 0,166 ποσοστιαίες μονάδες, και κατά 120,0% το 2025 έναντι του 2021. Η 
εξέλιξη του κόστους, τόσο του κόστους προσωπικού όσο και του ενεργειακού κόστους, 
καθώς και η δυναμικά αυξανόμενη ζήτηση για τις υπηρεσίες του κλάδου, δεν επαρκούν 
για να ερμηνεύσουν την εξαιρετικά μεγάλη αύξηση του δείκτη τιμών του κλάδου κατά 
την περίοδο 2022-2026. 

(vi) Στα Ξενοδοχεία – Καφέ – Εστιατόρια, η αύξηση του δείκτη τιμών εκτιμάται στο 
4,8% το 2026, με επίπτωση στον πληθωρισμό κατά 0,592 ποσοστιαίες μονάδες. Η 
εκτίμηση αυτή ακολουθεί τη μεγάλη επίσης αύξησή του κατά 6,35% σε ετήσια βάση 
στο πρώτο τετράμηνο του 2026, από το πολύ υψηλό επίπεδο του 2025, όταν είχε 
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αυξηθεί κατά 6,34% το 2025 έναντι του 2024, με επίπτωση 0,781 ποσοστιαίες 
μονάδες, και κατά 26,76% το 2025 έναντι του 2021. 

(vii) Στους λοιπούς κλάδους του ΔΤΚ, εξαιρουμένων των προϊόντων ενέργειας, των 
προϊόντων διατροφής, των προϊόντων ένδυσης και υπόδησης, των ενοικίων, της 
μεταφοράς επιβατών με αεροπλάνο και των Ξενοδοχείων – Καφέ – Εστιατορίων, οι 
οποίοι αντιστοιχούν σε 355,1 χιλιοστά του ΔΤΚ, η αύξηση του σχετικού δείκτη τιμών 
εκτιμάται μόλις στο 1,07% το 2026, με επίπτωση στον πληθωρισμό κατά 0,380 
ποσοστιαίες μονάδες. Η εξέλιξη αυτή έπεται της αύξησής του κατά μόλις 0,78% στο 
πρώτο τετράμηνο του 2026, με επίπτωση 0,277 ποσοστιαίες μονάδες, κατά 0,77% το 
2025 έναντι του 2024, με επίπτωση 0,274 ποσοστιαίες μονάδες, και κατά 6,79% το 
2025 έναντι του 2021. 

Συνολικά, η εκτιμώμενη αύξηση του μέσου πληθωρισμού στο 4,0% το 2026, από 
2,48% το 2025, ενώ στο πρώτο τετράμηνο του 2026 είχε διαμορφωθεί στο 3,64%, 
αποδίδεται αφενός στη νέα ενεργειακή κρίση της περιόδου Μαρτίου-Μαΐου 2026, η 
οποία προκλήθηκε από την εμπόλεμη κατάσταση στο Ιράν, και αφετέρου στις ιδιαίτερα 
μεγάλες αυξήσεις των τιμών των ανωτέρω μη ενεργειακών προϊόντων και υπηρεσιών. 
Οι αυξήσεις αυτές συνδέονται κυρίως με τη σημαντική άνοδο των εισοδημάτων και την 
πολύ υψηλή ζήτηση για αγαθά και υπηρεσίες στην εγχώρια οικονομία. Σημειώνεται ότι 
ο εκ νέου υψηλός πληθωρισμός το 2026, ο οποίος εκτιμάται στο 4,0%, προκύπτει επί 
ήδη πολύ υψηλού επιπέδου τιμών το 2025, όταν ο ΔΤΚ ήταν αυξημένος κατά 19,45% 
έναντι του 2021, με τις τιμές πολλών προϊόντων να έχουν καταγράψει ακόμη 
μεγαλύτερες αυξήσεις, όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 3.4. 

Η δυναμική αύξηση της εγχώριας ζήτησης, δηλαδή της εγχώριας τελικής δαπάνης 
(ΕΤΔ), κατά την περίοδο 2021-2026 τροφοδοτείται από σειρά παραγόντων. Πρώτον, 
από τη σημαντική αύξηση των εγχώριων εισοδημάτων, η οποία ενδεχομένως 
υπερβαίνει την εκτίμηση της ΕΛΣΤΑΤ για την αύξηση του ΑΔΕ κατά την περίοδο 
2025/2018, μετά και τη σημαντική ανοδική αναθεώρηση των σχετικών στοιχείων, με 
μέσο ετήσιο ρυθμό μεταβολής 5,24% σε τρέχουσες τιμές και 2,57% σε σταθερές τιμές. 
Δεύτερον, από την εντυπωσιακή αύξηση των ρευστών διαθεσίμων, δηλαδή των 
τραπεζικών καταθέσεων των νοικοκυριών και των επιχειρήσεων, οι οποίες τον 
Ιανουάριο του 2026 ήταν αυξημένες κατά 51,7%, ή κατά € 71,74 δισ., έναντι του 
Ιανουαρίου του 2019. Τρίτον, από τη μεγάλη αύξηση των καθαρών εισροών 
εισοδημάτων και κεφαλαίων από το εξωτερικό, η οποία συνδέεται με τα επενδυτικά 
προγράμματα που χρηματοδοτούνται από το RRF και το ΕΣΠΑ, καθώς και με την 
υψηλή ελκυστικότητα της Ελλάδας για εγχώρια και ξένα επενδυτικά κεφάλαια. Οι 
εισροές αυτές χρηματοδοτούν το μεγάλο έλλειμμα του Ισοζυγίου του Ιδιωτικού Τομέα 
(ΙτΙΤ), καθώς και το έλλειμμα του Εξωτερικού Ισοζυγίου Α&Υ (ΕΙΑ&Υ). 

Τέλος, όπως προκύπτει από τον Πίνακα 3.4., οι αυξήσεις των τιμών στα περισσότερα 
προϊόντα κατά την περίοδο 2025/2021 είναι πράγματι σημαντικές. Ωστόσο, η εξέλιξη 
αυτή δεν αποτελεί αποκλειστικά ελληνικό φαινόμενο, καθώς καταγράφεται τόσο στην 
Ελλάδα όσο και στις περισσότερες αναπτυγμένες χώρες του κόσμου. Σε μεγάλο 
βαθμό αποδίδεται σε εξωγενείς παράγοντες, όπως η ενεργειακή κρίση της περιόδου 
2022-2023, οι μεγάλες αυξήσεις στις τιμές των τροφίμων και άλλων προϊόντων στην 
παγκόσμια οικονομία κατά την περίοδο 2022-2025, καθώς και η νέα μεγάλη 
ενεργειακή κρίση της περιόδου Μαρτίου-Μαΐου 2026. Η διαφοροποίηση στην 
περίπτωση της Ελλάδας έγκειται στο ότι οι ανωτέρω αυξήσεις τιμών 
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πραγματοποιήθηκαν σε μια οικονομία που αναπτύσσεται δυναμικά και στην οποία, 
όπως προκύπτει από την έντονη αύξηση των καταθέσεων και των εισαγωγών αγαθών 
και υπηρεσιών, η αύξηση των εισοδημάτων των εγχώριων κατοίκων κατά την περίοδο 
2025/2018 ήταν ιδιαίτερα μεγάλη. 

Η σημαντική αύξηση των εγχώριων εισοδημάτων τεκμηριώνεται επίσης από τη μεγάλη 
άνοδο του κατώτατου μισθού (ΚΜ), η οποία κατά την περίοδο 2025/2018 ήταν 
υπερδιπλάσια της αύξησης του ΔΤΚ. Ειδικότερα, ο κατώτατος μισθός αυξήθηκε κατά 
48,0%, έναντι αύξησης του ΔΤΚ κατά 19,9%, όπως παρουσιάζεται στον Πίνακα 3.5. 

 

Επιπλέον, σύμφωνα με τα στοιχεία του συστήματος ΕΡΓΑΝΗ του Φεβρουαρίου 2026, 
ο μέσος μισθός (ΜΜ) αυξήθηκε οριακά, κατά 1,53%, και διαμορφώθηκε στα € 1.362,7 
το 2025, παρά την αύξηση του κατώτατου μισθού (ΚΜ) κατά 6,12%. Το αντίστοιχο 
μέγεθος ανερχόταν σε € 1.342,1 το 2024, σε € 1.251,0 το 2023 και σε € 1.046,3 το 
2019, ενώ, με βάση την αύξηση του ΚΜ κατά 10,91% το 2019, εκτιμάται ότι ο ΜΜ το 
2018 διαμορφωνόταν περίπου στα € 970. Η αύξηση του μέσου μισθού κατά την 
περίοδο 2025/2018 υπερβαίνει το 40,4% και είναι σημαντικά υψηλότερη τόσο από την 
αύξηση του πληθωρισμού βάσει του ΔΤΚ, κατά 19,7%, όσο και από την αύξηση του 
δείκτη τιμών των τροφίμων και μη αλκοολούχων ποτών, κατά 35,0%. Επιπλέον, 
υπερβαίνει την αύξηση του ΑΕΠ, η οποία διαμορφώθηκε σε 37,8% σε τρέχουσες τιμές 
και σε 13,2% σε σταθερές τιμές. Ωστόσο, οι ανωτέρω διαπιστώσεις αποτελούν συχνά 
αμφισβητούνται στον δημόσιο διάλογο. Από τα στοιχεία των Πινάκων 3.6 και 3.7 
προκύπτουν συνοπτικά τα ακόλουθα: 

Πρώτον, ο δείκτης τιμών της ομάδας «Διατροφή και μη αλκοολούχα ποτά» (Δ&μηΑΠ) 
αυξήθηκε πράγματι κατά 42,07% την περίοδο 2025/2010. Ωστόσο, η συγκεκριμένη 
ομάδα αντιστοιχεί σε 209,4 χιλιοστά του ΔΤΚ, ο οποίος κατά την ίδια περίοδο 
αυξήθηκε κατά 21,72%. Επιπλέον, η αύξηση του δείκτη τιμών της ομάδας Δ&μηΑΠ 
κατά 42,07% την περίοδο 2025/2010 αποδίδεται σε σημαντικό βαθμό στις αυξήσεις 
των διεθνών τιμών των ελληνικών εξαγώγιμων γεωργικών προϊόντων, οι οποίες 
συνεπάγονται αυξημένα έσοδα για τους εγχώριους παραγωγούς και εξαγωγείς. 

Γενικός
Διατροφή & 

Μη Αλκ. Ποτά
Στέγαση - με 

ενέργεια
Τρέχουσες 

τιμές
Σταθερές 
τιμές 2020

Τρέχουσες 
τιμές

Σταθερές 
τιμές  2020

Τρέχουσες 
τιμές

Σταθερές 
τιμές  2020

2013 103,22 98,20 115,00 683,8 662,5 178.114 173.265 58.114 49.868
2018 101,01 98,77 104,03 683,8 676,9 180.616 180.399 73.343 68.274
2019 101,26 98,67 103,91 758,3 748,9 185.181 184.507 75.979 70.199
2020 100,00 100,00 100,00 758,3 758,3 167.540 167.540 65.078 65.078
2021 101,22 101,36 105,33 758,3 749,2 184.575 182.039 88.139 76.384
2022 110,99 113,31 130,66 812,4 732,0 207.009 192.091 121.908 84.744
2023 114,83 126,44 119,80 890,5 775,4 224.686 196.194 109.270 84.785
2024 117,98 130,68 121,55 953,8 808,4 236.736 200.288 112.840 88.833
2025 120,91 133,35 126,64 1012,1 837,1 248.354 204.440 109.250 87.688

2026* 125,74 138,02 136,51 1061,7 844,3 260.523 209.551 114.713 90.494
% Δ 2025/2024 2,48% 2,04% 4,18% 6,12% 3,55% 4,91% 2,07% -3,18% -1,29%

% Δ 2026/2025* 4,00% 3,50% 7,80% 4,90% 0,86% 4,90% 2,50% 5,00% 3,20%
%Δ 2025/2018 19,7% 35,0% 21,7% 48,0% 23,7% 37,5% 13,3% 49,0% 28,4%
%Δ 2026/2018* 24,5% 39,7% 31,2% 55,3% 24,7% 44,2% 16,2% 56,4% 32,5%

%Δ 2025/2013 17,1% 35,8% 10,1% 48,0% 26,4% 39,4% 18,0% 88,0% 75,8%
ΜΕΡΜ 2019-2025 2,60% 4,38% 2,85% 5,76% 3,08% 4,65% 1,80% 5,86% 3,64%

ΜΕΡΜ 2019-2026* 2,78% 4,27% 3,46% 5,65% 2,80% 4,69% 1,89% 5,75% 3,58%
ΜΕΡΜ 2014-2025 1,33% 2,58% 0,81% 3,32% 1,97% 2,81% 1,39% 5,40% 4,82%

Εισαγωγές Α&ΥΑΕΠ

Πίνακας 3.5.  Γενικός ΔΤΚ, ΔΤ Τροφίμων και ΔΤ Στέγασης-Ενέργειας, Κατώτατος Μισθός (12 πληρωμές ετησίως),  ΑΕΠ 
(Τρέχουσες και Σταθερές τιμές),  Εισαγωγές Α&Υ (Τρέχουσες και Σταθερές τιμές).

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Υπουργείο Εργασίας και Κοινωνικής Ασφάλισης, * 2026: Εκτιμήσεις ΔΜΕ&Π

ΔΤΚ Κατώτατος Μισθός
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Δεύτερον, παρά τη σημαντική αύξηση των τιμών των τροφίμων, οι εισαγωγές 
γεωργικών προϊόντων και τροφίμων (CN2 01-21) κατέγραψαν αύξηση κατά 10,96% 
σε αξία και κατά 5,45% σε ποσότητα το 2025 έναντι του 2024, καθώς και κατά 69,36% 
σε αξία και κατά 16,3% σε ποσότητα το 2025 έναντι του 2019. Συνεπώς, το «καλάθι» 
φαίνεται να διευρύνεται με ιδιαίτερα έντονο ρυθμό, παρά το γεγονός ότι το κόστος του 
έχει αυξηθεί σημαντικά. 

 

      Ομάδες αγαθών και υπηρεσιών του ΔΤΚ
Σταθμ-
ίσεις 
2026

Μέσος 
2010

Μέσος 
2025

%Δ 2025/   
2010

  1  Διατροφή και μη αλκοολούχα ποτά 209,4 93,9 133,3 42,07%
  2  Αλκοολούχα ποτά και καπνός 33,9 77,2 107,3 39,02%
  3  Ένδυση και υπόδηση 55,7 110,9 120,8 8,95%
  4  Στέγαση 148,3 93,3 126,6 35,78%
  5  Διαρκή αγαθά και είδη και υπηρ.Νοικοκυριού 41,3 117,7 114,1 -3,05%
  6  Υγεία 77,5 102,8 111,9 8,87%
  7  Μεταφορές 141,9 96,7 123,3 27,47%
  8  Ενημέρωση και επικοινωνία 47,1 105,6 93,8 -11,14%
  9  Αναψυχή - Αθλητισμός και πολιτισμός 39,9 108,7 111,9 2,90%
 10 Εκπαίδευση 14,9 114,7 110,5 -3,64%
 11 Ξενοδοχεία - Καφέ - Εστιατόρια 123,3 94,4 126,6 34,17%
 12 Ασφαλιστικές και χρηματοπιστωτικές  υπηρ. 19,1 120,6 111,7 -7,31%
 13 Προσωπική φροντίδα - Κοινωνική Προστασία 47,6 114,2 106,8 -6,43%
     Γενικός ΔΤΚ 1000,0 99,3 120,9 21,73%
ΑΕΠ Τρέχουσες τιμές 223.590 248.354 11,08%
ΑΕΠ Σταθερές τιμές 2020 214.603 204.440 -4,74%
Πληθυσμός 11.094.745 10.372.335 -6,51%
Κατά κεφαλή ΑΕΠ τρέχουσες τιμές 20.153 23.944 18,81%
Κατά κεφαλή ΑΕΠ σταθερές τιμές 2020 19.343 19.710 1,90%
Εισαγωγές Α&Υ τρέχουσες τιμές 65.274 109.250 67,37%
Εισαγωγές Α&Υ σταθερές τιμές 2020 60.678 87.688 44,51%
Κατώτατος Μισθός (ΚΜ) Τρέχουσες τιμές 862,8 1.012,1 17,30%
Κατώτατος Μισθός (ΚΜ) Σταθερές  τιμές 868,66 837,06 -3,64%

Πίνακας 3.6. Οι συγκρίσεις με το 2010

Πηγή:  ΕΛΣΤΑΤ

Αξία            
(Χιλ. €)

Ποσότητα 
(Χιλ. Kgr)

Αξία            
(Χιλ. €)

Ποσότητα 
(Χιλ. Kgr)

Αξία            
(Χιλ. €)

Ποσότητα 
(Χιλ. Kgr)

Αξία            
(Χιλ. €)

Ποσότητα 
(Χιλ. Kgr)

%Δ         
Αξία 

%Δ    
Ποσότητα

01 Ζώα ζωντανά 71.703 21.907 92.392 17.111 100.374 15.352 8,6% -10,3% 40,0% -29,9%
02 Κρέατα και παραπροϊόντα 1.240.144 414.624 1.774.348 433.818 2.026.920 454.356 14,2% 4,7% 63,4% 9,6%
03 Ψάρια και Μαλακόστρακα. Κ.λπ. 483.248 100.747 691.754 124.457 776.287 127.413 12,2% 2,4% 60,6% 26,5%
04 Γαλακτοκομικά -Αυγά - Μέλι, κ.λπ. 832.647 454.155 1.373.219 566.614 1.530.974 620.142 11,5% 9,4% 83,9% 36,5%
05 Άλλα προϊόντα ζωικής προέλευσης 25.094 14.677 35.231 21.470 32.623 19.369 -7,4% -9,8% 30,0% 32,0%
06 Φυτά ζωντανά και προϊόντα ανθοκομίας 68.464 17.646 113.231 25.224 129.419 32.025 14,3% 27,0% 89,0% 81,5%
07 Λαχανικά, φυτά, ρίζες 284.492 409.472 406.976 459.736 383.058 430.911 -5,9% -6,3% 34,6% 5,2%
08 Καρποί και Φρούτα 379.633 352.534 499.637 403.202 634.434 472.602 27,0% 17,2% 67,1% 34,1%
09 Καφές, Τσάι, Μπαχαρικά 246.292 59.695 447.085 67.300 594.701 70.213 33,0% 4,3% 141,5% 17,6%
10 Δημητριακά 424.402 2.015.093 533.912 2.029.306 568.522 2.185.533 6,5% 7,7% 34,0% 8,5%
11 Αλεύρια, βύνη 70.132 131.772 104.999 153.609 97.207 139.500 -7,4% -9,2% 38,6% 5,9%
12 Ελιές, Βιομηχανικά Φαρμακ.φυτά 255.495 439.229 440.732 623.716 474.217 728.591 7,6% 16,8% 85,6% 65,9%
13 Γόμες, Ρητίνες και άλλοι χυμοί 17.824 1.845 23.867 2.437 23.816 2.147 -0,2% -11,9% 33,6% 16,4%
14 Πλεκτικές ύλες φυτικής προέλευσης 8.321 91.895 10.604 76.577 6.140 35.238 -42,1% -54,0% -26,2% -61,7%
15 Λίπη και Λάδια Ζωικά ή Φυτικά 261.620 326.347 492.470 376.043 501.196 361.228 1,8% -3,9% 91,6% 10,7%
16 Παρασκευάσματα κρεάτων, ψαριών, κ.λπ. 137.737 34.267 183.326 35.110 211.627 39.379 15,4% 12,2% 53,6% 14,9%
17 Ζάχαρα και Ζαχαρώδη παρασκευάσματα 190.700 411.370 304.536 391.194 269.644 397.813 -11,5% 1,7% 41,4% -3,3%
18 Κακάο και παρασκευάσματα. 179.053 48.645 355.467 57.093 438.093 62.232 23,2% 9,0% 144,7% 27,9%
19 Παρασκ. από δημητριακά και αλεύρια 356.490 154.764 542.351 184.110 576.973 188.602 6,4% 2,4% 61,8% 21,9%
20 Παρασκ. Λαχανικών, Καρπών, Φρούτων 272.466 207.034 463.339 243.785 486.701 253.182 5,0% 3,9% 78,6% 22,3%
21 Διάφορα Παρασκευάσματα Διατροφής 393.167 122.157 572.205 137.357 635.623 143.887 11,1% 4,8% 61,7% 17,8%

Σύνολο χωρίς τα Δημητριακά 5.774.723 3.814.782 8.927.769 4.399.965 9.930.027 4.594.181 11,2% 4,4% 72,0% 20,4%
01-21 Σύνολο 6.199.125 5.829.875 9.461.681 6.429.272 10.498.548 6.779.714 11,0% 5,5% 69,4% 16,3%
01-99 Σύνολο Εισαγωγών 55.847.170 56.644.403 85.005.404 63.102.394 82.212.003 57.990.191 -3,3% -8,1% 47,2% 2,4%
27 Καύσιμα και Λιπαντικά 15.029.791 35.994.501 21.638.668 38.112.682 16.369.858 32.138.406 -24,3% -15,7% 8,9% -10,7%
01-99 μείον 27 40.817.379 20.649.902 63.366.736 24.989.712 65.842.145 25.851.785 3,9% 3,4% 61,3% 25,2%

2025 %Δ 2025/2019

Πινακας 3.7. Το Ελληνικό παράδοξο: "Ακρίβεια" με εκρηκτική αύξηση των εισαγωγών - σε αξία και σε ποσότητα

ΠΗΓΗ: ΕΛΣΤΑΤ

2019 2024 %Δ  2025/2024



 

50 
 

Η έντονη αυτή αύξηση των εισαγωγών γεωργικών προϊόντων και τροφίμων κατά την 
περίοδο 2025/2019, καθώς και το 2025 έναντι του 2024, αποδίδεται στη μεγάλη 
αύξηση των εισοδημάτων των εγχώριων κατοίκων, όπως προαναφέρθηκε. Η αύξηση 
αυτή φαίνεται να υπερβαίνει σημαντικά την αύξηση των εισοδημάτων που 
αποτυπώνεται στις επίσημες στατιστικές της ΕΛΣΤΑΤ και της Eurostat. Η εν λόγω 
σημαντική αύξηση των εισοδημάτων κατά την περίοδο 2025/2018 αποτέλεσε, επίσης, 
βασικό προσδιοριστικό παράγοντα τόσο της μεγάλης αύξησης του δείκτη τιμών 
πολλών κατηγοριών προϊόντων, και ιδίως του δείκτη τιμών της ομάδας «Διατροφή και 
μη αλκοολούχα ποτά» (2025/2018: 35,0%), όσο και της έντονης αύξησης των 
εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών κατά την ίδια περίοδο, με μέσο ετήσιο ρυθμό 
μεταβολής 5,86% σε τρέχουσες τιμές (Πίνακας 3.4.). Επιπλέον, συνέβαλε και στη 
σημαντική αύξηση των τραπεζικών καταθέσεων, όπως ήδη αναφέρθηκε. 

Τρίτον, από τα ανωτέρω προκύπτει ότι η αύξηση του ΔΤΚ κατά 21,73% την περίοδο 
2025/2010, η οποία βασίζεται σε πραγματικά στοιχεία και αποτυπώνει την εξέλιξη των 
τιμών στον συγκεκριμένο τομέα, σε συνδυασμό με την αύξηση των εισαγωγών 
αγαθών και υπηρεσιών κατά 67,37% σε τρέχουσες τιμές και κατά 44,51% σε σταθερές 
τιμές 2020, στοιχεία επίσης πραγματικά και όχι εκτιμήσεις της ΕΛΣΤΑΤ και της 
Eurostat, καθώς και με την αύξηση των καταθέσεων κατά 51,7%, ή κατά € 71,74 δισ., 
την περίοδο Ιανουαρίου 2026/Ιανουαρίου 2019, επίσης βάσει πραγματικών στοιχείων, 
και ακόμη με την αξιοσημείωτη αύξηση της απασχόλησης με μέσο ετήσιο ρυθμό 
μεταβολής 0,70%, ή κατά 519,6 χιλ. άτομα, την περίοδο 2025/2010, παρέχουν 
ενδείξεις για την πραγματική αύξηση του ΑΕΠ και των εισοδημάτων των εγχώριων 
κατοίκων κατά τις εξεταζόμενες περιόδους. 

Η σύγκριση των ανωτέρω πραγματικών εξελίξεων στην ελληνική οικονομία, δηλαδή 
στον πληθωρισμό, στις εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, στις τραπεζικές καταθέσεις 
και στην απασχόληση, κατά τα τελευταία δεκαπέντε έτη, με τα επίσημα στοιχεία που 
εκτιμούν την αύξηση του ΑΕΠ την περίοδο 2025/2010 σε 11,08% σε τρέχουσες τιμές 
και σε -4,74% σε σταθερές τιμές 2020, καθώς και την αύξηση του κατά κεφαλήν ΑΕΠ 
σε 18,81% σε τρέχουσες τιμές και σε 1,9% σε σταθερές τιμές, δεν είναι εφικτή επί 
συγκρίσιμης βάσης. Τούτο διότι, προφανώς, τα μεγέθη που αντιπαραβάλλονται δεν 
είναι πλήρως συγκρίσιμα. 
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4. Το έλλειμμα του Ισοζυγίου  Τρεχουσών Συναλλαγών 
(ΙΤΣ) του Εξωτερικού Ισοζυγίου Πληρωμών (ΕΙΠ) και του 
Εξωτερικού Ισοζυγίου Α&Υ (ΕΙΑ&Υ) 
4.1. Το ΕΙΠ και το ΙΤΣ 

Α. Πέραν του ζητήματος της «ακρίβειας», κατά την πρόσφατη περίοδο σημαντικός 
αριθμός αναλυτών, καθώς και η Ευρωπαϊκή Επιτροπή, επισημαίνουν το αισθητά 
διευρυμένο έλλειμμα του ΙΤΣ του ΕΙΠ, καθώς και το έλλειμμα του ΕΙΑ&Υ της χώρας, 
υποστηρίζοντας ότι οι εν λόγω ανισορροπίες τείνουν να αποτελέσουν επίσης 
σημαντική πρόκληση για την ελληνική οικονομία. 

Όπως αποτυπώνεται στον Πίνακα 4.1., το ΕΙΠ κάθε χώρας συνιστά λογιστική 
ταυτότητα, βάσει της οποίας το άθροισμα του Εμπορικού Ισοζυγίου (ΕΙ), του Ισοζυγίου 
Υπηρεσιών (ΙΥ), του Ισοζυγίου Πρωτογενών και Δευτερογενών Εισοδημάτων 
(ΙΠ&ΔΕΙ), του Ισοζυγίου Κεφαλαιακών Μεταβιβάσεων (ΙΚΜ), του Λογαριασμού 
Κεφαλαίων (ΛΚ), των Τακτοποιητέων Στοιχείων (ΤΣ) και της μεταβολής στα 
Συναλλαγματικά Διαθέσιμα της χώρας (ΔΣΔ) ισούται με μηδέν (0). Στον Πίνακα 4.1. 
παρουσιάζεται η ταυτότητα του ελληνικού ΕΙΠ για την περίοδο 2018-2025. Για το 2025, 
η ταυτότητα αυτή διαμορφώθηκε ως εξής: ΕΙ (-33,82 δισ. €) συν ΙΥ (€ 22,75 δισ.) συν 
ΙΠΕΙ (-5,22 δισ. €) συν ΙΔΕΙ (€ 2,18 δισ.) συν ΙΚΜ (€ 1,73 δισ.) συν ΛΚ (€ 11,75 δισ.) 
συν ΤΣ (€ 2,41 δισ.) μείον ΔΣΔ (€ 1,78 δισ.), ίσον με μηδέν (0). 

 

Από την ανωτέρω ταυτότητα του ΕΙΠ προκύπτουν τα ακόλουθα: 

(i) Το έλλειμμα του Εμπορικού Ισοζυγίου (ΕΙ) στην Ελλάδα το 2025 (-33,82 δισ. €) 
αντανακλά, και ουσιαστικά προσδιορίζεται από, το πλεόνασμα του αθροίσματος των 
υπολοίπων Ισοζυγίων (ΥΙ) του ΕΙΠ (€ 35,6 δισ.), αφαιρουμένης της μείωσης των 
Συναλλαγματικών Διαθεσίμων (ΔΣΔ) κατά € 1,78 δισ. 

(ii) Το έλλειμμα του Εξωτερικού Ισοζυγίου Αγαθών και Υπηρεσιών (ΕΙΑ&Υ) προκύπτει 
από το άθροισμα του ΕΙ και του ΙΥ (-13 δισ. €) και αντανακλά το πλεόνασμα των 

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Εμπορικό Ισοζύγιο (ΕΙ) -22.489,1 -22.833,3 -18.528,1 -26.719,1 -39.557,6 -33.062,1 -35.665,5 -33.818,7

Ισοζύγιο Υπηρεσιών (ΙΥ) 19.304,4 21.115,9 7.278,3 12.845,0 19.391,3 21.807,7 22.671,5 22.752,0

Εξωτερικό Ισοζύγιο Α&Υ (ΕΙΑ&Υ) -3.184,7 -1.717,4 -11.249,7 -13.874,1 -20.166,3 -11.254,4 -12.994,0 -11.066,7
Ισοζύγιο Πρωτογενών Εισοδ. (ΙΠΕΙ) -1.726,4 -1.591,6 -275,9 368,7 -757,7 -5.352,6 -6.025,9 -5.221,8

Ισοζ. Δευτερογενών Εισοδ. (ΙΔΕΙ) -321,1 583,5 561,2 1.233,8 -301,6 1.325,5 2.076,4 2.175,9
Ισοζ. Κεφαλαιακών Μεταβιβάσεων (ΙΚΜ) 353,2 679,8 2.733,6 4.000,9 3.111,6 2.677,0 -21,0 1.729,7

Ισοζ. Τρεχουσών Συναλλαγών (ΙΤΣ) -4.879,1 -2.045,6 -8.230,9 -8.270,7 -18.113,9 -12.604,5 -16.964,6 -12.382,9
Τακτοποιητέα στοιχεία (ΤΣ) 955,4 -201,3 483,2 1.163,1 1.962,0 2.275,2 2.336,2 2.412,8

ΙΤΣ+ΤΣ -3.923,7 -2.247,0 -7.747,7 -7.107,6 -16.152,0 -10.329,3 -14.628,4 -9.970,1
Λογαρ.Κεφαλαίων (ΛΚ) 3.853,7 2.331,0 9.283,9 9.643,6 14.306,6 10.859,9 14.367,4 11.752,1

Μεταβ.Συναλλ. Διαθεσίμων (ΔΣΔ) -70,0 84,0 1.536,2 2.536,0 -1.845,4 530,6 -261,0 1.782,0

ΑΕΠ σε τρέχουσες τιμές 180.616 185.181 167.540 184.575 207.009 224.686 236.736 236.736
% ΙΤΣ/ΑΕΠ -2,70% -1,10% -4,91% -4,48% -8,75% -5,61% -7,17% -5,23%
% ΙΤΣ+ΤΣ/ΑΕΠ -2,17% -1,21% -4,62% -3,85% -7,80% -4,60% -6,18% -4,21%

Π'ινακας 4.1. Το Ελληνικό Εξωτερικό Ισοζύγιο Πληρωμών (ΕΙΠ)

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος
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Υπολοίπων Ισοζυγίων του ΕΙΠ, δηλαδή το άθροισμα ΙΠΕΙ + ΙΔΕΙ + ΙΚΜ + ΛΚ + ΤΣ, το 
οποίο ανέρχεται σε € 12,85 δισ., μειωμένο κατά τη ΔΣΔ (€ 1,78 δισ.). 

(iii) Το Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών (ΙΤΣ) ισούται με το άθροισμα του ΕΙΑ&Υ, του 
ΙΠΕΙ, του ΙΔΕΙ και του ΙΚΜ και διαμορφώνεται σε -12,38 δισ. €. Στο ανωτέρω μέγεθος 
θα πρέπει, ουσιαστικά, να προστεθούν και τα ΤΣ (€ 2,41 δισ.), δεδομένου ότι αφορούν 
κατά κύριο λόγο τρέχουσες συναλλαγές. Το ΙΤΣ αντανακλά το άθροισμα των 
Υπολοίπων Ισοζυγίων του ΕΙΠ, δηλαδή του ΛΚ και των ΤΣ, ύψους € 14,16 δισ., 
αφαιρουμένης της ΔΣΔ (€ 1,78 δισ.). 

Ουσιαστικά, το έλλειμμα του ΙΤΣ στην Ελλάδα διαμορφώνεται γύρω στο -5,0% του 
ΑΕΠ και προσδιορίζεται σχεδόν αποκλειστικά από το πλεόνασμα του ΛΚ. Συνεπώς, 
το έλλειμμα του ΙΤΣ δεν αποτυπώνει τις «ανάγκες» της χώρας για εξωτερικό δανεισμό, 
δηλαδή για δημιουργία πλεονάσματος στον ΛΚ, αλλά την αύξηση της ΕΤΔ, μέσω της 
ενίσχυσης των επενδύσεων και της κατανάλωσης, η οποία χρηματοδοτείται από 
αυτόνομες εισροές κεφαλαίων από το εξωτερικό και, ειδικότερα, από το πλεόνασμα 
του ΛΚ. 

Υπό την έννοια αυτή, το έλλειμμα του ΙΤΣ προσδιορίζεται από το πλεόνασμα του ΛΚ. 
Η κατεύθυνση της αιτιώδους σχέσης είναι από τον ΛΚ προς το ΙΤΣ και όχι 
αντιστρόφως, δηλαδή από το ΙΤΣ προς τον ΛΚ. 

Β. Ωστόσο, ιδιαίτερη προσοχή θα πρέπει να αποδοθεί στις εξελίξεις του ΙΤΣ κατά το 
2025. Κατά το έτος αυτό καταγράφηκαν: (i) σημαντική αύξηση των εισπράξεων 
εισοδηματικού και κεφαλαιακού χαρακτήρα από την ΕΕ-27, κατά € 3,17 δισ., (ii) 
μείωση του ελλείμματος του ισοζυγίου πετρελαιοειδών, κατά € 2,87 δισ., και (iii) 
περιορισμός της καθαρής εκροής τόκων, μερισμάτων και κερδών, κατά € 0,92 δισ. 
Αντιθέτως, καταγράφηκε και σημαντική μείωση του πλεονάσματος του ΛΚ, κατά  
-€ 2,62 δισ., σε € 11,75 δισ. το 2025, από € 14,37 δισ. το 2024, καθώς και μεγάλη 
αύξηση των Συναλλαγματικών Διαθεσίμων (ΔΣΔ), κατά € 1,78 δισ. Οι εξελίξεις αυτές 
υποδηλώνουν ότι η ιδιαιτέρως ευνοϊκή μεταβολή των εξωγενών στοιχείων των 
τρεχουσών συναλλαγών κατά το 2025 ενδέχεται να συνέβαλε στον περιορισμό του 
πλεονάσματος του ΛΚ. 

Σημειώνεται, ωστόσο, ότι η μείωση του πλεονάσματος του ΛΚ το 2025 οφείλεται 
αποκλειστικά στη μεγάλη καθαρή εκροή κεφαλαίων15 για Λοιπές Επενδύσεις, δηλαδή 
τραπεζικών κεφαλαίων και δανεισμού της ΓΚ, ύψους -€ 7,4 δισ. το 2025, έναντι της 
καθαρής εισροής ύψους +€ 3,62 δισ. το 2024. Αυτή η εκροή τραπεζικών κεφαλαίων 
και ο ελάχιστος δανεισμός της ΓΚ αντιστάθμισαν τη μεγάλη και πάλι αύξηση των 
καθαρών εισροών κεφαλαίων για Ξένες Άμεσες Επενδύσεις (ΞΑΕ), κατά +€ 2,44 δισ., 
σε € 6,63 δισ. το 2025, από € 4,2 δισ. το 2024, καθώς και για επενδύσεις 
χαρτοφυλακίου (για αγορά ομολόγων και μετοχών) κατά +€ 5,96 δισ. (στα € 12,5 δισ. 
από € 6,54 δισ.). 

Επομένως, το 2025 καταγράφηκε πολύ μεγάλη πρόσθετη, σε σχέση με το 2024, 
καθαρή εισροή χρηματοοικονομικών πόρων στην ελληνική οικονομία, προερχόμενη 
από την ΕΕ-27 (+€ 3,17 δισ.), από ΞΑΕ (+€ 2,44 δισ.), από επενδύσεις χαρτοφυλακίου 

 
15 Οι καθαρές εισροές κεφαλαίων για ΞΑΕ ισούται με τις εισροές κεφαλαίων από Ξένους κατοίκους για 
ΞΑΕ στην Ελλάδα, μείον τις εκροές κεφαλαίων από εγχώριους κατοίκους για ΞΑΕ στο 2ξωτερικό. Οι 
καθαρές εισροές ΞΑΕ ήταν στα € 6,63 δις το 2025, από € 4,2 δις το 2024. 
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(+€ 5,96 δισ.) και από τη μείωση του ελλείμματος του ισοζυγίου πετρελαιοειδών (€ 
2,87 δισ.). Το συνολικό ύψος των ανωτέρω εισροών και εξοικονομήσεων ανήλθε σε € 
14,44 δισ., εκ των οποίων μεγάλο μέρος, ύψους € 11,02 δισ., επενδύθηκε εκ νέου στο 
εξωτερικό μέσω του τραπεζικού συστήματος ή συνδέθηκε με μειωμένα δάνεια της ΓΚ. 
Ειδικότερα, η χορήγηση δανείων εγχώριων κατοίκων προς το εξωτερικό αυξήθηκε 
κατά € 2,6 δισ., ενώ οι υποχρεώσεις εγχώριων κατοίκων προς κατοίκους εξωτερικού 
μειώθηκαν κατά -€ 7,2 δισ. Παράλληλα, ένα επιπλέον μέρος, ύψους € 1,78 δισ., 
κατευθύνθηκε σε αύξηση των συναλλαγματικών διαθεσίμων.16 

Η σημαντική αύξηση των καταθέσεων χαμηλού κόστους των εγχώριων κατοίκων στο 
ελληνικό τραπεζικό σύστημα περιορίζει την ανάγκη χρηματοδότησης του συστήματος 
αυτού από τη διατραπεζική αγορά της ζώνης του ευρώ και από την ΕΚΤ και, 
συνακόλουθα, ενισχύει τις τοποθετήσεις του στις εν λόγω αγορές και στην ΕΚΤ. 
Παράλληλα, το πλεόνασμα στο Ισοζύγιο της Γενικής Κυβέρνησης (ΙτΓΚ) περιορίζει την 
ανάγκη εισροής κεφαλαίων για επενδύσεις σε κρατικά ομόλογα. 

Συνολικά, η σημαντική θετική επίδραση στις συνθήκες ζήτησης της εγχώριας 
οικονομίας το 2025, η οποία προήλθε από τη μεγάλη αύξηση των εισροών ρευστών 
διαθεσίμων από την ΕΕ-27, από τη μείωση του ελλείμματος στα καύσιμα, καθώς και 
από την αύξηση των εισροών για ΞΑΕ και επενδύσεις χαρτοφυλακίου, 
αντισταθμίστηκε σε σημαντικό βαθμό από τη μεγάλη καθαρή εκροή τραπεζικών 
κεφαλαίων και από τη μείωση του δανεισμού της ΓΚ, η οποία συνδέεται και με την 
επίτευξη πλεονάσματος στο γενικό ΙτΓΚ. Ως εκ τούτου, το μειωμένο έλλειμμα του ΙΤΣ 
+ ΤΣ προσδιορίστηκε εκ νέου από το μειωμένο πλεόνασμα του ΛΚ. 

Συμπερασματικά, οι εξελίξεις του 2025 ανέδειξαν ότι το πλεόνασμα του ΛΚ και το 
συνεπαγόμενο έλλειμμα του ΙΤΣ δύνανται να περιοριστούν σημαντικά μέσω της 
αύξησης των τοποθετήσεων ή της μείωσης των υποχρεώσεων του εγχώριου 
τραπεζικού συστήματος στο εξωτερικό, καθώς και μέσω της συγκράτησης του 
δανεισμού της ΓΚ σε χαμηλά επίπεδα, με την επίτευξη πλεονασμάτων στο ΙτΓΚ. Η 
δυνατότητα αυτή καθίσταται ιδιαιτέρως εμφανής σε περιόδους όπως το 2025, κατά τις 
οποίες οι διαθέσιμοι χρηματοδοτικοί πόροι στο εσωτερικό υπερβαίνουν τις ανάγκες 
χρηματοδότησης. Για τον σκοπό αυτό απαιτείται η συνέχιση της αυξητικής πορείας της 
εγχώριας αποταμίευσης και των καταθέσεων των εγχώριων κατοίκων στις τράπεζες, 
τάση η οποία έχει εκκινήσει από το 2019 και συνεχίζεται απρόσκοπτα έως σήμερα. 

Επιπλέον, οι εξελίξεις του 2025 επιβεβαίωσαν τον υψηλό βαθμό ελκυστικότητας της 
ελληνικής οικονομίας ως προορισμού καθαρών εισροών κεφαλαίων από το εξωτερικό, 

 
16 Ειδικότερα, το πλεόνασμα του ΛΚ περιορίστηκε στα € 11,75 δις το 2025 με καθαρή εκροή στον τομέα 
των λοιπών επενδύσεων ύψους -6,84 δις €. Το αποτέλεσμα αυτό προέκυψε από την αύξηση των 
απαιτήσεων των εγχώριων κατοίκων (κυρίως τραπεζών) από τοποθετήσεις σε καταθέσεις και repos 
στο εξωτερικό κατά € 1,99 δις (εκροή κεφαλαίων) και από τη μείωση των υποχρεώσεων  των εγχώριων 
κατοίκων έναντι κατοίκων του εξωτερικού κατά -4,85 δις €  (μείωση των εισροών κεφαλαίων) - εκ των 
οποίων -5,14 δις αφορά μείωση των υποχρεώσεων της ΓΚ (αποπληρωμή δανείων). Το πλεόνασμα 
αυτό ήταν μεγαλύτερο το 2024 (στα € 14,37 δις)  με καθαρή εισροή κεφαλαίων για λοιπές επενδύσεις 
ύψους € 3,62 δις. Το αποτέλεσμα αυτό προέκυψε από την σημαντική μείωση των απαιτήσεων των 
εγχώριων κατοίκων (κυρίως τραπεζών) από τοποθετήσεις σε καταθέσεις και repos στο εξωτερικό κατά 
-4,5 δις € (εισροή κεφαλαίων) και από τη μείωση των υποχρεώσεων  των εγχώριων κατοίκων έναντι 
κατοίκων του εξωτερικού κατά -0,87 δις €  (μείωση των εισροών κεφαλαίων) - εκ των οποίων -6,06 δις 
αφορά μείωση των υποχρεώσεων της ΓΚ (αποπληρωμή δανείων) και € 5,19 δις αφορά αύξηση των 
υποχρεώσεων του Ιδιωτικού τομέα (κυρίως των τραπεζών) έναντι κατοίκων του εξωτερικού. 
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ιδίως στους τομείς των ΞΑΕ και των επενδύσεων χαρτοφυλακίου. Στους εν λόγω 
τομείς, οι εισροές κεφαλαίων από κατοίκους εξωτερικού για επενδύσεις στην Ελλάδα, 
τόσο σε άμεσες επενδύσεις όσο και σε επενδύσεις σε ομόλογα και μετοχές, 
παραμένουν σημαντικά υψηλότερες και αυξάνονται ταχύτερα από τις εκροές 
κεφαλαίων από εγχώριους κατοίκους για επενδύσεις στο εξωτερικό.17 

 

4.2. Το έλλειμμα στο ΙΤΣ με πλεόνασμα στο ΙτΓΚ και με αποπληρωμές 
Χρέους της ΓΚ 

Το πλεόνασμα του ΛΚ και το αντίστοιχο έλλειμμα του ΙΤΣ καταγράφονται το 2024 και 
το 2025, παρά το γεγονός ότι το Ισοζύγιο της Γενικής Κυβέρνησης (ΙτΓΚ) ήταν 
πλεονασματικό, στο 1,35% του ΑΕΠ το 2024 και στο 1,73% του ΑΕΠ το 2025. 
Συνεπώς, τα πλεονάσματα του ΛΚ και τα συνεπαγόμενα ελλείμματα του ΙΤΣ δεν 
οφείλονται, στην τρέχουσα περίοδο, σε μεγάλα ελλείμματα της ΓΚ και σε αντίστοιχα 
υψηλό κρατικό δανεισμό από το εξωτερικό για τη χρηματοδότησή τους, όπως 
πράγματι συνέβαινε κατά τη δεκαετία του 2000 και, ευρύτερα, σε μεγάλο μέρος της 
μεταπολεμικής περιόδου στην Ελλάδα. Η εισροή κεφαλαίων ύψους € 6,06 δισ. το 2024 
και € 5,13 δισ. το 2025 για αγορά κρατικών ομολόγων αφορά αποκλειστικά την 
αναχρηματοδότηση του χρέους της ΓΚ. Συνολικά, τα πλεονάσματα του ΛΚ αφορούν 
αποκλειστικά τη χρηματοδότηση των ελλειμμάτων του Ισοζυγίου του Ιδιωτικού Τομέα 
(ΙτΙΤ), καθώς το ΙτΓΚ ήταν πλεονασματικό το 2024 και το 2025 και εκτιμάται ότι θα 
παραμείνει πλεονασματικό τουλάχιστον έως το 2030. 

Το έλλειμμα του ΙτΙΤ δύναται να ερμηνευθεί ως αναμενόμενη εξέλιξη, αφενός λόγω της 
υψηλής αύξησης των επενδύσεων στην Ελλάδα τα τελευταία έτη, η οποία δεν 
αποδίδεται αποκλειστικά στη σημαντική ώθηση από το RRF, και αφετέρου λόγω του 
ότι η ελληνική οικονομία προέρχεται από σχεδόν οκταετή οικονομική κρίση, η οποία 
είχε περιορίσει την οικονομική δραστηριότητα του ιδιωτικού τομέα σε μη κανονικά 
χαμηλά επίπεδα έως το 2018. Από το 2019 και μετά, ο ιδιωτικός τομέας στην Ελλάδα 
καταγράφει ουσιαστική ανάκαμψη και αναπτυξιακή δυναμική. Κατά την περίοδο αυτή, 
είναι αναμενόμενη η εμφάνιση τάσεων σημαντικής αύξησης των εισοδημάτων, τόσο 
των μισθών όσο και των κερδών, καθώς και της ιδιωτικής κατανάλωσης (ΙΚ) και των 
εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών. Η χρηματοδότηση των ανωτέρω εξελίξεων 
προέρχεται τόσο από τα εισοδήματα που δημιουργούνται στην εγχώρια οικονομία όσο 
και από το πλεόνασμα του ΛΚ. 

Ειδικότερα, το 2025 οι καθαρές εισροές κεφαλαίων και το συνεπαγόμενο έλλειμμα του 
ΙΤΣ συνδέθηκαν αποκλειστικά με ΞΑΕ και επενδύσεις χαρτοφυλακίου, δεδομένου ότι 
οι εισροές κεφαλαίων για «λοιπές επενδύσεις» ήταν σημαντικά αρνητικές. Παράλληλα, 
οι εν λόγω εισροές πραγματοποιήθηκαν σε περιβάλλον πρωτογενούς πλεονάσματος 
της ΓΚ ύψους 4,88% του ΑΕΠ και αύξησης του Μέσου Μισθού (ΜΜ) κατά μόλις 1,53%. 
Ως εκ τούτου, το έλλειμμα του ΙΤΣ το 2025, το οποίο διαμορφώθηκε σε -4,98% του 

 
17 Ειδικότερα, οι καθαρές εισροές για Ξένες Άμεσες Επενδύσεις (ΞΑΕ) αυξήθηκαν στα € 6,63 δις το 
2025 (επενδύσεις εγχώριων κατοίκων στο εξωτερικό: -5,32 δις €, επενδύσεις ξένων κατοίκων στην 
Ελλάδα: € 11,96 δις), από € 4,2 δις το 2024 (-2,05 δις €, € 6,25 δις). Επίσης, οι καθαρές εισροές για 
Επενδύσεις Χαρτοφυλακίου (σε μετοχές και σε ομόλογα) αυξήθηκαν στα € 12,50 δις το 2025 
(επενδύσεις εγχώριων κατοίκων στο εξωτερικό: -2,03 δις €, επενδύσεις ξένων κατοίκων στην Ελλάδα: 
€ 14,53 δις), από € 6,54 δις το 2024 (-5,46 δις €, € 12,0 δις). 
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ΑΕΠ, από -7,17% του ΑΕΠ το 2024, συνέβαλε στην πραγματική μεγέθυνση της 
ελληνικής οικονομίας, ενίσχυσε τη διεθνή πιστοληπτική της ικανότητα και, συνολικά, 
λειτούργησε ευνοϊκά για την Ελλάδα. Το 2024, το πλεόνασμα του ΛΚ ήταν αυξημένο, 
στα € 14,37 δισ., και χρηματοδότησε επιπλέον τόσο τις μειωμένες εισπράξεις από την 
ΕΕ-27, κυρίως από το RRF, όσο και το αυξημένο έλλειμμα στο ισοζύγιο καυσίμων. 

Όσον αφορά το 2026 και τα επόμενα έτη, υφίσταται σημαντική πιθανότητα περαιτέρω 
αύξησης του πλεονάσματος του ΛΚ, ενδεικτικά μέσω νέας ενίσχυσης των καθαρών 
εισροών κεφαλαίων για ΞΑΕ και επενδύσεις χαρτοφυλακίου, η οποία ενδέχεται να μην 
αντισταθμιστεί από νέα σημαντική καθαρή εκροή λοιπών, κυρίως τραπεζικών, 
κεφαλαίων, όπως συνέβη το 2025. Στην εξέλιξη αυτή δύνανται να συμβάλουν εκ νέου 
οι ευνοϊκές αναπτυξιακές προοπτικές της ελληνικής οικονομίας, οι οποίες 
συνδυάζονται με περαιτέρω βελτίωση των δημοσιονομικών προοπτικών της, μέσω 
της διατήρησης συνεχών ΠΠΓΚ. Μάλιστα, το πλεόνασμα του ΛΚ δύναται να αυξηθεί 
ακόμη και σε περιβάλλον σημαντικών νέων αποπληρωμών του χρέους της ΓΚ, οι 
οποίες, κατά κανόνα, μειώνουν το πλεόνασμα του ΛΚ. Σε περίπτωση που το 
πλεόνασμα του ΛΚ πράγματι αυξηθεί, το έλλειμμα του ΙΤΣ θα διευρυνθεί αντιστοίχως. 
Η εξέλιξη αυτή μπορεί να αποδειχθεί σχετικά αναπόφευκτη, στον βαθμό που το 
πλεόνασμα του ΛΚ δεν μπορεί ουσιαστικά να ελεγχθεί πλήρως, ακόμη και υπό 
συνθήκες πλεονασμάτων της ΓΚ και αποπληρωμών χρέους της ΓΚ. 

Συνεπώς, όταν το πλεόνασμα του ΛΚ και το συνεπαγόμενο έλλειμμα του ΙΤΣ 
προκύπτουν παρά την ύπαρξη σημαντικών πλεονασμάτων και αποπληρωμών 
χρέους της ΓΚ, καθώς και υπό συνθήκες ελάχιστης ή κανονικής αύξησης του Μέσου 
Μισθού, δεν συνιστούν κατ’ ανάγκη πρόβλημα για την ελληνική οικονομία. Αυτό ισχύει 
ιδίως εφόσον, όπως το 2025, το πλεόνασμα του ΛΚ αποδίδεται αποκλειστικά στις ΞΑΕ 
και στις επενδύσεις χαρτοφυλακίου και συμβάλλει κυρίως στη χρηματοδότηση των 
αυξανόμενων επενδύσεων και της παραγωγικής δραστηριότητας, και λιγότερο σε 
ανεξέλεγκτη αύξηση των εγχώριων εισοδημάτων και της κατανάλωσης. 

Γενικότερα, η ελληνική οικονομία δεν αντιμετωπίζει σήμερα πρόβλημα Ισοζυγίου 
Πληρωμών με την έννοια της μη βιωσιμότητας, όπως αυτή γινόταν αντιληπτή έως το 
2010. Ωστόσο, η διαπίστωση αυτή δεν συνεπάγεται ότι η αύξηση του πλεονάσματος 
του ΛΚ και του συνεπαγόμενου ελλείμματος του ΙΤΣ σε ανεξέλεγκτα υψηλά επίπεδα 
θα ήταν επιθυμητή για τη χώρα. Μάλιστα, μία πρώτη ένδειξη ότι το πλεόνασμα του ΛΚ 
και το συνεπαγόμενο έλλειμμα του ΙΤΣ ενδέχεται ήδη να διαμορφώνονται σε επίπεδα 
υψηλότερα από εκείνα που θα ήταν επιθυμητά ή άριστα για την Ελλάδα προκύπτει 
από την εκρηκτική αύξηση των εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών και, ιδίως, των 
εισαγωγών καταναλωτικών αγαθών, όπως παρουσιάζονται στον Πίνακα 3.8. Παρά 
ταύτα, η σημαντικότερη και πλέον εφικτή ασφαλιστική δικλίδα για τον περιορισμό του 
ελλείμματος του ΙΤΣ είναι η διατήρηση υψηλών ΠΠΓΚ και πλεονασμάτων στο ΙτΓΚ, 
καθώς και η συνέχιση των αποπληρωμών χρέους της ΓΚ. Επιπλέον, ουσιώδη ρόλο 
θα διαδραματίσει και η συνέχιση της αυξητικής πορείας της εγχώριας αποταμίευσης 
και των καταθέσεων των εγχώριων κατοίκων στις ελληνικές τράπεζες. 
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