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Διευκρινίσεις και ειδικοί όροι 

 

Η παρούσα μελέτη αποτελεί αποκλειστική πνευματική ιδιοκτησία του ΙΝΣΕΤΕ 

 

Επιτρέπεται η αναδημοσίευση, υπό τον όρο της ρητής αναφοράς της πηγής προέλευσης. 

 

Αν και έχει επιδειχθεί η δέουσα επιμέλεια ως προς τον έλεγχο των στοιχείων που 

χρησιμοποιήθηκαν και των εκτιμήσεων που παρουσιάζονται στην παρούσα μελέτη, το 

Ινστιτούτο ΣΕΤΕ (ΙΝΣΕΤΕ) και οι συγγραφείς της μελέτης δεν μπορούν να θεωρηθούν 

υπεύθυνοι για τυχόν αποκλίσεις των πληροφοριών που αναφέρονται στην μελέτη ή για 

τυχόν παραλείψεις. Οι εκτιμήσεις και πληροφορίες που περιέχονται στην παρούσα μελέτη 

δίδονται για ενημερωτικούς και μόνο σκοπούς και όχι για εμπορικούς, επενδυτικούς, 

νομικούς ή άλλους σκοπούς. Η χρήση ή στήριξη στην μελέτη από οποιοδήποτε μέρος και 

τυχόν αποφάσεις που βασίζονται σε αυτήν αποτελούν αποκλειστική υπευθυνότητα αυτών 

που χρησιμοποιούν την μελέτη. Το ΙΝΣΕΤΕ και οι συγγραφείς της μελέτης δε φέρουν καμιά 

ευθύνη ή υποχρέωση για ζημίες που μπορεί να προκύψουν σε οποιοδήποτε, ως αποτέλεσμα 

αποφάσεων που τυχόν ληφθούν βασισμένες στην παρούσα  μελέτη».Η παρούσα μελέτη 

περιλαμβάνει εκτιμήσεις για διάφορα μεγέθη της ελληνικής οικονομίας. Αν και έχει 

επιδειχθεί η δέουσα επιμέλεια ως προς τον έλεγχο των στοιχείων που χρησιμοποιήθηκαν 

και των εκτιμήσεων που παρουσιάζονται, το Ινστιτούτο ΣΕΤΕ (ΙΝΣΕΤΕ) και οι συγγραφείς 

της μελέτης δεν μπορούν να εγγυηθούν την ακρίβειά τους. Οι απόψεις, θέσεις και 

συμπεράσματα που περιλαμβάνονται στην παρούσα μελέτη, δεν απηχούν απαραίτητα τις 

θέσεις και απόψεις του ΣΕΤΕ ούτε και κατ’ ανάγκη τον δεσμεύουν.  
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ΚΥΡΙΑ ΣΗΜΕΙΑ 

 

Συνοπτικά  

 

Η μικρότερη του αναμενομένου αύξηση του ΑΕΠ (2%) το 2023 οφείλεται: 

 

- σε υστέρηση των επενδύσεων του δημοσίου τομέα με χαμηλότερη του αναμενόμενου 

απορόφηση των πόρων του RRF. 

- στις εκτιμήσεις της ΕΛΣΤΑΤ για μεγάλη μείωση των Επενδύσεων σε Αποθέματα συν τις 

Στατιστικές Διαφορές κατά -6,07 δις  

- με παράλληλη μείωση της ΑΠΑ κατά -2,42 δις € το 2022 και κατά -1,07 δις € στο 1ο 

6μηνο 2023 (έναντι των εκτιμήσεων του Σεπτεμβρίου 2023) 

- στην χαμηλότερη του αναμενόμενου θετική επίπτωση στην αύξηση του ΑΕΠ από τις 

καθαρές εξαγωγές, καθώς η βελτίωση των όρων εμπορίου για την Ελλάδα καταγράφεται 

-μέσω της χρήσης αποπληθωριστών- σαν μείωση του ελληνικού ΑΕΠ. 

 

Για το 2024 και το 2025 το ΑΕΠ αναμένεται να αυξηθεί κατά 2,8% και 2,4% αντίστοιχα, με 

ώθηση από τις επενδύσεις. 

 

Υπάρχουν ενδείξεις για αλλαγή υποδείγματος υπολογισμού του ΑΕΠ από την ΕΛΣΤΑΤ που 

θα εξομαλύνουν την -κατά την άποψή μας- υποεκτίμησή του. Συγκεκριμένα, όπως έχουμε 

επανειλημένα αναλύσει στα Δελτία μας για την Ελληνική Οικονομία, υπάρχει αναντιστοιχία 

μεταξύ της εκτιμώμενης πορείας αφενός των εισαγωγών (+68% από το 2013) και αφετέρου 

της Εγχώριας Τελικής Δαπάνης πλέον τις Εξαγωγές (ΕΤΔ+Χ) (+23%) και του ΑΕΠ (+11%). 

Συγκεκριμένα, ενώ μεταξύ 2013 και 2021 το import content ratio της μεταβολής ΕΤΔ+Χ 

ανήλθε σε 85,1%, μεταξύ 2021 και 2022 διαμορφώθηκε σε 35,9% και μεταξύ 2022 και 

20223 σε 31,7%. 

 

Παρά την προσαρμογή αυτή, παραμένει σε μεγάλο βαθμό η επίπτωση των προηγουμένων 

ετών που έχει οδηγήσει σε σημαντική υποεκτίμηση του ΑΕΠ. 

 

Ο πληθωρισμός (βάσει ΔΤΚ) έχει μειωθεί σημαντικά και αναμένεται να υποχωρήσει στο 2% 

έως το 2025 αλλά ο Δείκτης Τιμών στα προϊόντα διατροφής αναμένεται να σταθεροποιηθεί 

στα επίπεδα του Μαρτίου, 33% υψηλότερος από τον Δεκέμβριο 2019. 

 

Το Πρωτογενές Πλεόνασμα της Γενικής Κυβέρνησης ανήλθε σε 1,87% του ΑΕΠ, σημαντικά 

υψηλότερα από το αναμενόμενο, όπως είχε προβλέψει το ΙΝΣΕΤΕ, και υπάρχει η 

δυνατότητα να υπερβεί το 2,5% το 2024 και 2025. 

 

Τέλος, το 2023 η ελληνική οικονομία ανέκτησε επενδυτική βαθμίδα, ενώ τα Ελληνικά 

Κρατικά Ομόλογα έχουν χαμηλότερο spread από της Ιταλίας και του Ηνωμένου Βασιλείου. 

 

Αναλυτικότερα:  
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Οι Εξελίξεις στην Ελληνική Οικονομία το 2022 και το 2023:  

 

(i) Αύξηση του ΑΕΠ κατά 2,0% το 2023 (2022: 5,6%), με μεγάλη περικοπή1 των 

Επενδύσεων σε Αποθέματα συν τις Στατιστικές Διαφορές (ΕσΑ+ΣΔ) κατά -6,07 δις € το 

2022 και κατά -3,29 δις € στο 1ο 6μηνο 2023, ενώ πολύ χαμηλή ήταν και η αύξηση των 

επενδύσεων Παγίου Κεφαλαίου κατά μόλις 4,04% το 2023, κυρίως λόγω υστέρησης των 

δαπανών του RRF. 

 

Παράλληλα έγινε περικοπή της Ακαθάριστης Προστιθέμενης Αξίας (ΑΠΑ) στο σύνολο των 

κλάδων της Ελληνικής οικονομίας κατά -2,42 δις € το 2022 και κατά -0,83 δις στο 1ο 6μηνο 

2023. Ως αποτέλεσμα, η ΑΠΑ εκτιμάται αυξημένη κατά μόλις 7,0% το 2023 έναντι του 

2013, παρά το ότι στην ίδια περίοδο οι εισαγωγές Α&Υ ήταν αυξημένες κατά 68,1%. 

  

Συνεχίστηκε η ισχυρή αύξηση της Ιδιωτικής Κατανάλωσης (ΙΚ) κατά 1,78% το 2023 (2022: 

7,45%) καθώς και της κατανάλωσης της ΓΚ (μετά τη σημαντική αυξητική αναθεώρηση) 

κατά 1,75% το 2023 (2022: 2,15%). 

 

Η θετική επίπτωση από τις καθαρές εξαγωγές το 2023 (+0,47 π.μ.), ήταν χαμηλότερη του 

αναμενόμενου  (ΙΝΣΕΤΕ: +0,84 π.μ.), καθώς η νέα σημαντική βελτίωση των όρων του 

διεθνούς εμπορίου για την Ελλάδα καταγράφεται -μέσω της χρήσης αποπληθωριστών- σαν 

μείωση του ελληνικού ΑΕΠ. 

 

(ii) Στο Δημοσιονομικό Τομέα, το Πρωτογενές Πλεόνασμα στη ΓΚ (ΠΠΓΚ) ανήλθε τελικά 

στο +1,86% του ΑΕΠ το 2023 (όπως πρόβλεπε το ΙΝΣΕΤΕ), από 0,01% του ΑΕΠ το 2022.  

 

(iii) Ο μέσος πληθωρισμός μειώθηκε  στο 3,46% το 2023 (2022: 9,65%), με αύξηση όμως 

των τιμών των προϊόντων διατροφής κατά 32,9% τον Δεκέμβριο 2023 έναντι του 

Δεκεμβρίου 2019.  

 

(iv) Από μακροοικονομικής απόψεως, το μεγαλύτερο πρόβλημα της χώρας παραμένει η 

πολύ μεγάλη αύξηση των εισαγωγών Α&Υ σε σταθερές τιμές 2015 κατά 68,08% το 2023 

έναντι του 2013, έναντι αύξησης του ΑΕΠ στην ίδια περίοδο κατά μόλις 10,58% 

  

(iv) H S&P την 20η Οκτωβρίου και η Fitch την 1η Δεκεμβρίου 2023 αναβάθμισαν το rating 

της Ελλάδος στο BBΒ - σταθερές προοπτικές (επενδυτική βαθμίδα). Η Moody’s, που ακόμα 

δεν έχει αναβαθμίσει τη χώρα σε επενδυτική βαθμίδα, είχε την Ελλάδα στο Ba3 – σταθερές 

προοπτικές από την 6η Νοεμβρίου 2020. Την 15η Σεπτεμβρίου 2023 την αναβάθμισε στο 

Ba1 - σταθερές προοπτικές, και την 15η Μαρτίου 2024  επιβεβαίωσε αυτό το rating. 

 

Στο σημείο αυτό αξίζει να αναφερθεί πως οι αποδόσεις των 10ετών Ελληνικών Κρατικών 

Ομολόγων (ΕΚΟ) την 8η Μαϊου 2024 ήταν 3,47% για την Ελλάδα, έναντι 3,78% για την 

Ιταλία και 4,15% για το Ηνωμένο Βασίλειο. 

 
1 με την αναθεώρηση του ΑΕΠ της 18ης Οκτωβρίου 2023 
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Εκτιμήσεις του ΙΝΣΕΤΕ για το 2024: 

 

(i) Αύξηση του ΑΕΠ κατά 2,8% (1ο 3μηνο 2024: 2,1%), με αύξηση των Επενδύσεων ΠΚ 

κατά 10,9%, των ΕσΑ+ΣΔ κατά € 1,12 δις (από το πολύ χαμηλό επίπεδό τους το 2023 – 

μετά τις πολύ μεγάλες περικοπές που προαναφέρθηκαν), της ΙΚ κατά 1,6%, της 

Κατανάλωσης της ΓΚ κατά -1,1% και με μικρή αρνητική επίπτωση από τις καθαρές εξαγωγές 

κατά -0,2 π.μ..  

 

(ii)   Το ΠΠΓΚ εκτιμάται ότι θα αυξηθεί στο +2,7% του ΑΕΠ το 2024 (έναντι της εκτίμησης 

του Π2024 για ΠΠΓΚ 2,0% του ΑΕΠ), όπως προκύπτει από την εκτέλεση του Π2024 στο 1ο 

2μηνο 2024.  

 

(iii) Ο μέσος πληθωρισμός εκτιμάται τώρα στο 2,7% το 2024 (Μάρτιος 2024: 3,22%, 1ο 

3μηνο 2024: 3,09%). Ως εκ τούτου το ονομαστικό ΑΕΠ αναμένεται να αυξηθεί κατά 5,2% 

το 2024. 

Για τον Δείκτη Τιμών στα προϊόντα διατροφής αναμένεται σταθεροποίηση (Μάρτιος 

2024/Δεκ.2019: 32,0%, έναντι 32,9% τον Δεκ.2013/Δεκ.2019).  

 

Εκτιμήσεις του ΙΝΣΕΤΕ για το 2025:  

 

(i) Αύξηση του ΑΕΠ κατά 2,4% με συνεχιζόμενη σημαντική αύξηση των Επενδύσεων ΠΚ 

κατά 8,8%.  

 

(ii) Προοπτική για ΠΠΓΚ ύψους +3,5% του ΑΕΠ.  

 

(iii) Ο μέσος πληθωρισμός εκτιμάται στο 2,0%. 
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1. Εξελίξεις στην Ελληνική οικονομία το 2022 και το 2023 

 

1.1. Παράγοντες που περιόρισαν την αύξηση του ΑΕΠ το 2022 και το 2023 

 

Η αύξηση του ΑΕΠ κατά 5,56% το 2022 και κατά 2,01% το 2023 προσδιορίστηκε: 

 

(i) κυρίως από την πολύ μεγάλη περικοπή των Επενδύσεων σε Αποθέματα πλέον τις 

Στατιστικές Διαφορές (ΕσΑ+ΣΔ), με την αναθεώρηση του ΑΕΠ της 18ης Οκτωβρίου 

2023, κατά - 6,07 δις € το 2022 και κατά -3,29 δις € στο 1ο 6μηνο 2023.2  

 

Η πολύ μεγάλη αυτή περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ κρίνεται ως υπερβολική για τους ακόλουθους 

λόγους:  

 

- Πρώτον, διότι παράλληλα έγινε περικοπή της Ακαθάριστης Προστιθέμενης Αξίας 

(ΑΠΑ) στο σύνολο των κλάδων της Ελληνικής οικονομίας κατά -2,42 δις € το 2022 

και κατά -0,83 δις στο 1ο 6μηνο 2023. Μετά από αυτές τις δραστικές περικοπές, η 

ΑΠΑ εκτιμάται αυξημένη κατά μόλις 7,04% το 2023 έναντι του 2013, παρά το ότι 

στην ίδια περίοδο οι εισαγωγές Α&Υ ήταν αυξημένες κατά 68,08%.  

 

Είναι προφανές ότι η ΑΠΑ ήταν σημαντικά υποεκτιμημένη ήδη πριν την ανωτέρω 

περικοπή της το 2022 και στο 1ο 6μηνο 2023, και ότι αυτή υποεκτίμηση αυξήθηκε 

πολύ περισσότερο μετά τη νέα περικοπή.  

 

- Δεύτερον, διότι μετά την ανωτέρω πολύ μεγάλη περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ το 2022 και 

στο 1ο 6μηνο 2023, οι ΕσΑ+ΣΔ ανέρχονται σε μόλις € 1,87 δις το 2023, έναντι € 

2,3 δις το 2015 και € 3,27 δις το 2016. Ήταν δηλαδή χαμηλότερες το 2023 από το 

2015, όταν οι εισαγωγές αγαθών ήταν αυξημένες κατά 51,54% το 2023 έναντι του 

2015. Προκύπτει, επομένως, ότι η ανωτέρω πολύ μεγάλη περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ και 

της ΑΠΑ το 2022 και στο 1ο 6μηνο 2023 ήταν πολύ μεγαλύτερη από ότι 

δικαιολογούσαν οι πραγματικές εξελίξεις στην Ελληνική οικονομία, και ότι η 

εκτιμηθείσα αύξηση του ΑΕΠ το 2022 και το 2023 είναι σημαντικά υποεκτιμημένη. 

 

Επιπλέον, η χαμηλότερη του αναμενομένου αύξηση του ΑΕΠ το 2023, προσδιορίστηκε: 

 

(ii) Από την πολύ χαμηλότερη του αναμενομένου αύξηση των Επενδύσεων ΠΚ κατά 

μόλις 4,04% (Πίνακας 1.1.), έναντι της αύξησής τους κατά 12,3% που πρόβλεπε το ΙΝΣΕΤΕ 

τον Ιούνιο 2023 και κατά 15,5% που πρόβλεπε η Κυβέρνηση στην Εισηγητική Έκθεση του 

Π2023.  

 

 
2 Ενδεικτικά σημειώνεται ότι, αν η περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ ήταν ελάχιστα χαμηλότερη, π.χ., κατά -5,27 δις € (αντί 
του -6,07 δις €) το 2022 και κατά -1,53 δις € (αντί του -3,29 δις €) στο 1ο 6μηνο 2023, τότε η αύξηση του ΑΕΠ θα 
ήταν στο 6,0% (αντί του 5,56%) το 2022 και στο 2,5% (αντί του 2,01%) το 2023. 
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Οι Επενδύσεις ΠΚ μειώθηκαν κατά -0,63% στο 2ο 6μηνο 2023 (4ο 3μηνο 2023: -5,09%) 

μετά την αύξησή τους κατά 10,4% στο 2ο 6μηνο 2022 και κατά 9,63% στο 1ο 6μηνο 2023. 

Τα μεγέθη αυτά είνα σημαντικά εκτός προβλέψεων στο 2ο 6μηνο 2023 και ιδιαίτερα στο 4ο 

3μηνο 2023. Ειδικότερα, σημειώνεται:  

 

- H αύξηση των επενδύσεων σε κατοικίες κατά 20,7% το 2023 (2022: 33,7%) παρά 

τη μείωσή τους κατά -0,5% στο 2ο 6μηνο 2023, αλλά από το πολύ υψηλό επίπεδό 

τους στο 2ο 6μηνο 2022 – όπου είχαν αυξηθεί κατά 54,6%.  

- Η μη αναμενόμενη πτώση των επενδύσεων σε μηχανολογικό και μεταφορικό 

εξοπλισμό κατά -2,3% το 2023 (2022: 15,1%), με πτώση τους κατά -4,7% στο 2ο 

6μηνο 2023 (2ο 6μηνο 2022: 11,0%), και αυτό παρά τη νέα αύξηση των εισαγωγών 

αγαθών κατά 1,91% το 2023.  

- Η σημαντική τελικά αύξηση των επενδύσεων στις λοιπές κατασκευές κατά 10,0% το 

2023 (2022: 9,5%), και κατά 6,5% στο 2ο 6μηνο 2023 (2ο 6μηνο 2022: 5,1%).  

- Τέλος, οι λοιπές επενδύσεις ήταν αυξημένες κατά μόλις 2,1% το 2023 (2022:-4,3%) 

και κατά 0,5% στο 2ο 6μηνο 2023 (2ο 6μηνο 2022: -3,6%).  

 

Με δεδομένη τη σημαντική αύξηση των επενδύσεων του ιδιωτικού τομέα (σε κατοικίες και 

επιχειρηματικές επενδύσεις), η εξέλιξη των επενδύσεων ΠΚ το 2023 υποδηλώνει υστέρηση 

στη διαδικασία υλοποίησης των επενδυτικών προγραμμάτων που συγχρηματοδοτούνται 

από το RRF και από το ΕΣΠΑ 2023-2027:  

 

- Αυτό αντικατοπτρίζεται στις Δαπάνες του ΠΔΕ που αυξήθηκαν πράγματι ελάχιστα 

(κατά μόλις 1,6%) το 2023, από τα υψηλά επίπεδά τους το 2022 (όπου είχαν 

αυξηθεί κατά 22,5%), αλλά δεν είναι εμφανές από αυτά τα στοιχεία σε τι ποσοστό 

αυτές οι Δαπάνες ήταν πραγματικές επενδύσεις το 2022 και το 2023, και σε τι 

ποσοστό ήταν επιδοτήσεις.  

- Πιο αποκαλυπτική είναι η μεγάλη υστέρηση των Δαπανών του Ταμείου Ανάκαμψης 

και Ανθεκτικότητας (RRF), που, με βάση την ΕΕΠ2024, ανήλθαν μόλις στα € 2,09 

δις το 2023, έναντι € 2,84 δις το 2022 και έναντι € 3,66 δις που πρόβλεπε ο Π2023.  

Αυτή η αρνητική εξέλιξη στην υλοποίηση του RRF δείχνει γιατί οι επενδύσεις ΠΚ 

αυξήθηκαν κατά μόλις 4,04%. 

 

Τέλος, σημειώνεται ότι οι επενδύσεις ΠΚ αυξήθηκαν μεν λιγότερο από ότι αναμενόταν στην 

Ελλάδα, κατά 4,04% το 2023, αλλά η αύξηση αυτή ήταν πολύ μεγαλύτερη της αύξησης 

των Επενδύσεων ΠΚ κατά μόλις 1,1% στην ΕΕ-20. Επίσης, στην περίοδο 2023/2019 οι 

επενδύσεις ΠΚ  αυξήθηκαν στην Ελλάδα κατά 41,35%, έναντι της αύξησής τους μόλις κατά 

0,9% στην ΕΕ-20.  Για το 2024 και το 2025 η Ευρωπαϊκή Επιτροπή προβλέπει την αύξηση 

των επενδύσεων ΠΚ κατά 7,5% και 5,7% αντίστοιχα στην Ελλάδα, έναντι 1,3% και 2,0% 

αντίστοιχα στην ΕΕ-20. 

 

(iii) Από την επίσης χαμηλότερη του αναμενομένου θετική επίπτωση στην αύξηση 

του ΑΕΠ από τις καθαρές εξαγωγές κατά 0,47 π.μ. το 2023 (ΙΝΣΕΤΕ: +0,84 π.μ.). Η 

επίπτωση αυτή προέκυψε από την αύξηση των εξαγωγών Α&Υ κατά 3,68% και των 
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εισαγωγών Α&Υ κατά 2,13% σε σταθερές τιμές 2015 (-2,64% και -9,79% αντίστοιχα σε 

τρέχουσες τιμές). Η αύξηση των εισαγωγών Α&Υ ενισχύθηκε και πάλι από την μεγάλη 

πτώση του αποπληθωριστή τους κατά -11,67% το 2023 (2022: +28,28%), ενώ η αύξηση 

των εξαγωγών Α&Υ περιορίστηκε από την χαμηλότερη πτώση του αποπληθωριστή τους 

κατά -6,09% το 2023 (2022: +28,59%). Δηλαδή η νέα σημαντική βελτίωση των όρων του 

διεθνούς εμπορίου για την Ελλάδα καταγράφεται και πάλι από την ΕΛΣΤΑΤ σαν μείωση του 

Ελληνικού ΑΕΠ. Το 2022 και στο 1ο 6μηνο 2023 η «παραδοξότητα» αυτή διορθώθηκε (όπως 

αναμενόταν) με την αναθεώρηση του ΑΕΠ της 18ης Οκτωβρίου 2023, με την οποία οι μεν 

εισαγωγές Α&Υ αναθεωρήθηκαν πτωτικά κατά -2,2 δις € και κατά -1,29 δις € αντίστοιχα, οι 

δε εξαγωγές Α&Υ αναθεωρήθηκαν αυξητικά κατά € 0,98 δις και κατά € 0,46 δις αντίστοιχα. 

Ωστόσο, όπως προαναφέρθηκε, η συνεπαγόμενη σημαντική αύξηση της αύξησης του ΑΕΠ 

το 2022 και στο 1ο 6μηνο του 2023 αποτράπηκε με την τεράστια περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ.  

 

 

 

1.2 Η μεγάλη αύξηση της Κατανάλωσης  

 

Από την άλλη πλευρά, η αύξηση της Συνολικής Τελικής Κατανάλωσης ήταν μεγαλύτερη 

από ότι αναμενόταν το 2023, όπως και το 2022 (Πίνακας 1.1.). Το 2022 η αύξηση 

οφειλόταν στην ΙΚ που εκτιμήθηκε αυξημένη κατά 7,45%, ενώ μετά την αναθεώρηση της 

18ης Οκτωβρίου 2023 και η Κατανάλωση της ΓΚ αναθεωρήθηκε σημαντικά αυξητικά κατά € 

1,53 δις, σε αύξηση κατά 2,15% έναντι του 2021. Το 2023 η ΙΚ αυξήθηκε και πάλι κατά 

1,78% (παρά τη μικρή αύξησή της κατά μόλις 0,85% στο 2ο 6μηνο 2023), ενώ και η 

Κατανάλωση της ΓΚ αυξήθηκε κατά 1,75% (μετά την αυξητική της αναθεώρηση στο 1ο 

6μηνο 2023 κατά € 1,05 δις). Ειδικότερα:   

  

- Η αύξηση της ΙΚ κατά 1,78% το 2023, ακολουθεί τη επίσης μεγάλη αύξησή της κατά 

7,45% το 2022 και κατά 13,11% στο 4ο 3μηνο 2021. Κατ’ αρχήν, αυτή η πολύ 

μεγάλη αύξηση της ΙΚ μετά το 4ο 3μηνο 2021 αποτελεί δραστική αλλαγή 

υποδείγματος, διότι για πρώτη φορά από το 2013 η αύξηση της ΙΚ το 2022 

(+7,45%) και το 2023 (+1,78%) ήταν συμβατή με την αύξηση των εισαγωγών Α&Υ 

κατά 7,22% και 2,13% αντίστοιχα. Αυτό συγκρίνεται με την περίοδο 2021/2013, 

2013 2021 2022 2023

%Δ 

2021/  

2013

CAGR 

2021/   

2013

Δ 2021/     

2013

%Δ 

2022/  

2021

%Δ 

2022/  

2013

CAGR 

2022/  

2013

Δ 2022/  

2021

Δ 2022/    

2013

%Δ 

2023/ 

2022

%Δ 

2023/  

2013

CAGR 

2023/  

2013

Δ 2023/    

2022

Δ 2023/     

2013

Συνολική Κατανάλωση 156,9 161,8 171,8 174,9 3,09% 0,38% 4,85 6,22% 9,5% 1,01% 10,07 14,9 1,78% 11,5% 1,09% 3,1 18,0

   Ιδιωτική Κατανάλωση 121,0 124,4 133,7 136,1 2,84% 0,35% 3,43 7,45% 10,50% 1,12% 9,27 12,7 1,78% 12,47% 1,18% 2,4 15,1

   Κατανάλωση ΓΚ 35,9 37,3 38,1 38,8 3,96% 0,49% 1,42 2,15% 6,2% 0,67% 0,80 2,2 1,75% 8,04% 0,78% 0,7 2,9

Επενδύσεις 19,6 24,0 26,8 27,9 22,50% 2,57% 4,41 11,66% 36,8% 3,54% 2,80 7,2 4,04% 42,3% 3,59% 1,1 8,3

   Κατοικίες 3,9 2,3 3,1 3,8 -40,4% -6,26% -1,59 33,65% -20,3% -2,5% 0,79 -0,8 20,73% -3,8% -0,39% 0,7 -0,2

   Λοιπές Κατασκευές 7,0 5,7 6,2 6,9 -18,4% -2,50% -1,28 9,52% -10,6% -1,2% 0,54 -0,7 10,04% -1,6% -0,16% 0,6 -0,1

   Εξοπλισμός (μηχανολ. και μεταφ.) 5,4 11,1 12,8 12,5 107,3% 9,54% 5,75 15,10% 138,6% 10,1% 1,68 7,4 -2,26% 133,2% 8,84% -0,3 7,1

   Λοιπές 3,3 4,8 4,6 4,7 45,9% 4,83% 1,52 -4,35% 39,5% 3,8% -0,21 1,3 2,08% 42,4% 3,60% 0,1 1,4

Μεταβολή Αποθεμάτων (ΕσΑ) 0,0 5,1 3,9 2,6 -12521%  5,13 -23,77% -9569% -266% -1,21 3,9 -32,2% -6522%  -1,2 2,7

Στατιστικές Διαφορές (ΣΔ) 0,4 -0,6 -0,8 -0,8 -252,1%  -0,93 46,02% -322,0% -209% -0,26 -1,2 -7,55% -305%  0,1 -1,1

Εγχώρια Τελική Δαπάνη (ΕΤΔ) 176,8 190,3 201,7 204,6 7,6% 0,92% 13,46 5,99% 14,1% 1,47% 11,40 24,9 1,46% 15,7% 1,47% 2,9 27,8

Εξαγωγές Α&Υ (Χ) 49,8 68,3 72,6 75,2 37,01% 4,01% 18,45 6,25% 45,6% 4,26% 4,27 22,7 3,68% 50,9% 4,20% 2,7 25,4

Εισαγωγές Α&Υ  (Μ) 50,8 78,0 83,6 85,4 53,50% 5,50% 27,17 7,22% 64,58% 5,69% 5,63 32,8 2,13% 68,08% 5,33% 1,8 34,6

Ισοζύγιο Αγαθών & Υπηρεσιών -0,9 -9,7 -11,0 -10,1 926,5% 33,79% -8,72 14,09% 1071,1% 31,44% -1,36 -10,1 -8,06% 976,7% 26,83% 0,9 -9,2

ΑΕΠ, σταθερές τιμές αγοράς 175,88 180,62 190,66 194,49 2,70% 0,33% 4,74 5,56% 8,40% 0,90% 10,04 14,8 2,01% 10,6% 1,01% 3,8 18,6

(ΕΤΔ+Χ) 226,7 258,6 274,2 279,9 14,1% 1,66% 31,91 6,06% 21,0% 2,14% 15,66 47,6 2,05% 23,5% 2,13% 5,6 53,2

Μ/(ΕΤΔ+Χ) 22,4% 30,1% 30,5% 30,5%   

{ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ)}=χ   85,14%  35,92% 68,93%  31,68% 65,0%

Πίνακας 1.1. Αύξηση του ΑΕΠ το 2021, το 2022 και το 2023

Πηγή :ΕΛΣΤΑΤ
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όπου, σύμφωνα με την ΕΛΣΤΑΤ, η αύξηση της ΙΚ ήταν με ΜΕΡΜ μόλις 0,35%, παρά 

την αύξηση των εισαγωγών Α&Υ με ΜΕΡΜ 5,5% (Πίνακας 1.1.). Αυτή η ακραία 

ασυμβατότητα της περιόδου 2021/2013 προσδιορίζει την ασυμβατότητα και στην 

περίοδο 2023/2013, όπου η αύξηση της ΙΚ εκτιμάται με ΜΕΡΜ μόλις 1,18% έναντιι 

αύξησης των εισαγωγών Α&Υ με ΜΕΡΜ 5,33%.  

Στην περίοδο 2023/2020 η ΙΚ αυξάνεται με ΜΕΡΜ 4,98%, έναντι της αύξησης των 

εισαγωγών Α&Υ με ΜΕΡΜ 8,87%. Παρά το ότι η αύξηση της ΙΚ είναι ακόμη πολύ 

χαμηλότερη από την αύξηση των εισαγωγών Α&Υ, η σχέση μεταξύ τους δεν είναι 

πλέον ακραία ασύμβατη, όπως συνέβαινε στην περίοδο 2021/2013 (ΙΚ ΜΕΡΜ 

0,35%, εισαγωγές Α&Υ ΜΕΡΜ: 5,5%).  

Τέλος, το 2022 και το 2023 η ΕΛΣΤΑΤ έχει αποσυνδέσει πλήρως της αύξηση της ΙΚ 

από την αύξηση του Δείκτη Όγκου των λιανικών πωλήσεων (ΓΔΟΠΚΛΕ) κατά 3,26% 

το 2022 και κατά -3,33% το 2023, ενώ η αύξηση της ΙΚ (7,45% και 1,78% 

αντίστοιχα) είναι σχεδόν ίση με την αύξηση των εισαγωγών Α&Υ (7,22% και 2,13%). 

 

- (v) Η Κατανάλωση της ΓΚ επίσης αυξήθηκε σημαντικά κατά 1,75% το 2023, μετά 

τη σημαντική αύξησή της κατά 2,15% το 2022. Όπως προαναφέρθηκε, η 

Κατανάλωση της ΓΚ είχε αναθεωρηθεί σημαντικά αυξητικά κατά € 1,53 δις σε 

αύξησή της κατά 2,15% (από -1,62%) το 2022 και κατά € 1,05 δις σε αύξησή της 

κατά 2,84% (από 0,65%) στο 1ο 6μηνο 2023. Η αύξησή της κατά 2,15% το 2022 

και κατά 1,75% το 2023 συνδυάζεται με την αύξηση των Πρωτογενών Δαπανών της 

ΓΚ (ΠΔΓΚ) κατά 3,8% το 2022 και την πτώση τους κατά -0,8% το 2023. Ωστόσο, 

στην περίοδο 2023/2019 η Κατανάλωση της ΓΚ εκτιμήθηκε αυξημένη κατά 8,97%, 

ενώ οι ΠΔΓΚ ήταν αυξημένες κατά 25,3%. 

 

 

1.3. Το περιεχόμενο σε εισαγωγές της αύξησης της Εγχώριας Δαπάνης και των Εξαγωγών 

 

Η αύξηση των εισαγωγών Α&Υ εκτιμήθηκε σε 2,13% το 2023, με αύξηση του αθροίσματος 

ΕΤΔ+Χ κατά 2,05% (ΕΤΔ: 1,46%, Χ=3,68%). Έτσι, το import content ratio (χ) της αύξησης 

του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ (δηλαδή το χ={ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ)}) διαμορφώθηκε σε σχετικά 

χαμηλά επίπεδα, στο χ=31,68% το 2023/2022 (χ=35,9% το 2022/2021). 

  

Οι εξελίξεις αυτές αποτελούν πράγματι αλλαγή υποδείγματος το 2022 και το 2023, σε σχέση 

με την περίοδο 2021/2013 - όπου οι εισαγωγές Α&Υ ήταν αυξημένες κατά  53,5%, ενώ το 

άθροισμα ΕΤΔ+Χ ήταν αυξημένο μόνο κατά 14,08% και το import content ratio ήταν 

85,14%. Με το import content ratio στο 35,9% το 2022/2021 σημειώθηκε μια σημαντική 

βελτίωσή του στο 68,93% στην περίοδο 2022/2013. Στη συνέχεια, με το import content 

ratio στο 31,68% το 2023/2022, σημειώθηκε νέα βελτίωσή του στο 65,0% στην περίοδο 

2023/2013. 

 

Ωστόσο, και αυτό το import content ratio παραμένει σε υπερβολικά υψηλά επίπεδα, 

δεδομένου οτι το ποσοστό Μ/(ΕΤΔ+Χ) το 2023 δεν υπερέβαινε το 30,5% και άρα είναι 

απίθανο το import content ratio στην περίοδο 2023/2013 να υπερβαίνει το 50%. Επομένως, 
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η ασυμβατότητα της εκρηκτικής αύξησης των εισαγωγών Α&Υ με ΜΕΡΜ 5,33% στην 

περίοδο 2014-2023, έναντι της ελάχιστης αύξησης του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ με ΜΕΡΜ μόλις 

2,13%, και η συνεπαγόμενη σημαντική υποεκτίμηση της αύξησης του ΑΕΠ στην περίοδο 

αυτή, εξακολουθεί να παραμένει σε πολύ υψηλά επίπεδα (παρά τις μικρές διορθώσεις που 

σημειώθηκαν το 2022 και το 2023 – οι οποίες, ωστόσο, ελαχιστοποιήθηκαν με τη δραστική 

περικοπή των ΕσΑ+ΣΔ κατά -6,07 δις € το 2022 και κατά -3,29 δις € στο 1ο 6μηνο 2023). 

 

Η εξέλιξη των βασικών συνιστωσών του ΑΕΠ με την οποία έχει εκτιμηθεί η αύξησή του με 

ΜΕΡΜ μόλις 1,01% στην περίοδο 2014-2023 - από το ιδιαίτερα χαμηλό επίπεδό του το 

2013 όπου ήταν μειωμένο κατά -63,8 δις € έναντι του 2007, παρουσιάζεται στο Διάγραμμα 

1. Έτσι, το 2023 το Ελληνικό ΑΕΠ σε σταθερές τιμές 2015 είναι ακόμη κατά -34,1 δις € 

χαμηλότερο από το 2009, αλλά οι εισαγωγές Α&Υ είναι αυξημένες κατά € 21,6 δις.  

 

 

 

 

 

1.4. Το ιδιαίτερα χαμηλό κατά κεφαλή ΑΕΠ της Ελλάδος το 2022 

 

Με βάση τα ανωτέρω στοιχεία, η Eurostat εκτιμά ότι το κατά κεφαλή ΑΕΠ της Ελλάδος 

ανέρχεται στο 67% του μέσου όρου της ΕΕ-27 το 2022, ενώ της Ρουμανίας και της 

Ουγγαρίας ανερχόταν στο 76% και της Βουλγαρίας στο 62%. Η εικόνα αυτή προκύπτει 

λόγω του ότι στην περίοδο 2014 -2022:  

 

- το ΑΕΠ της Ελλάδος έχει εκτιμηθεί από τις ΕΛΣΤΑΤ-Eurostat να έχει αυξηθεί με 

ΜΕΡΜ μόλις 0,9% - με ένα εξωπραγματικό import content ratio 68,93%, ενώ  



 

13 
 

- το ΑΕΠ της ΕΕ-20 έχει αυξηθεί με ΜΕΡΜ 1,57% - με import content ratio 54,2%,  

- το ΑΕΠ της Ρουμανίας με ΜΕΡΜ 3,77% - με import content ratio 52,2% και  

- το ΑΕΠ της Ουγγαρίας  έχει αυξηθεί με ΜΕΡΜ 3,48% - με import content ratio 

60,6%3. 

 

Αν υποθέσουμε οτι το import content ratio 52% για την Ελλάδα, η αύξηση του ΑΕΠ στην 

περίοδο 2014-2022 θα ήταν με ΜΕΡΜ 1,78% (αντί του 0,9% που εκτιμήθηκε με 68,93%) 

και το ΑΕΠ θα ήταν το 2022 σε σταθερές τιμές 2015 κατά € 15,5 δις υψηλότερο από την 

επίσημη εκτίμηση. Συνολικά, το πολύ χαμηλό επίπεδο του κατά κεφαλή ΑΕΠ της Ελλάδος 

έναντι των άλλων χωρών της ΕΕ-27, αποτελεί πρόσθετη ένδειξη της μεγάλης υποεκτίμησης 

της αύξησης του Ελληνικού ΑΕΠ στην περίοδο 2014-2022. 

 

 

1.5. Δημοσιονομικές εξελίξεις το 2023 

 

Από την εκτέλεση του Π2023 σε επίπεδο Γενικής Κυβέρνησης (ΓΚ) σε ενοποιημένη ταμιακή 

βάση στο 12μηνο 2023 προκύπτουν τα ακόλουθα:   

 

α) Αύξηση των εσόδων της ΓΚ κατά 4,91% το 2023 (2022: +16,76%), με:  

 

- αύξηση των άμεσων φόρων κατά 20,3% (2022: 12,0%, 2021: 15,7%, 2020:  

-20,3%),  

- μείωση των έμμεσων φόρων κατά -1,0% (2022: 26,5%, 2021: 13,8%, 2020:  

-16,4%)  

- αύξηση των ασφαλιστικών εισφορών κατά 5,1% (2022: 7,1%, 2021: 2,1%, 2020: 

-1,9%).  

Ωστόσο, οι μεταβιβάσεις από φορείς εκτός ΓΚ ήταν μειωμένες κατά -7,9%, με είσπραξη 

από το RRF € 3,41 δις. Με βάση αυτές τις εξελίξεις, η αύξηση των εσόδων της ΓΚ σε 

δημοσιονομική βάση αναμενόταν από το ΙΝΣΕΤΕ να υπερβεί το 4,7% το 2023 (2022: 

13,7%) (βλέπε τον Πίνακα 1.1.). Αυτή, η σχετικά περιορισμένη αύξηση 

συμπεριλαμβάνει την είσπραξη μόνο € 1,9 δις από το RRF (όπως προβλέπεται στον 

Π2024), έναντι των € 3,41 δις που εισπράχθηκαν σε ταμειακή βάση, και έναντι € 2,71 

δις που εισπράχθηκαν (σε δημοσιονομική βάση) το 2022.  

 

β) Μείωση των πρωτογενών δαπανών της ΓΚ (ΠΔΓΚ) συν τη μεταβολή των ληξιπρόθεσμων 

υποχρεώσεων του Δημοσίου κατά -0,68% στο 12μηνο 2023 (12μηνο 2022: +7,67%). 

Αυτή, η (αναμενόμενη) μείωση των ΠΔΓΚ (σε ταμειακή βάση) στο 12μηνο 2023 οφείλεται: 

 

- Στην αύξηση της δαπάνης για αγορά μη χρηματοοικονομικών παγίων και αγαθών 

και υπηρεσιών κατά € 0,2 δις €.  

 
3  Στην Ουγγαρία το σχετικά υψηλό ποσοστό χ=ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ)=60,6% το 2022/2013, προκύπτει από το ποσοστό 

Μ/ΕΤΔ που ήταν στο 48,7% και το import content των εξαγωγών της που είναι πράγματι πολύ υψηλό. 
Αντίθετα, το χ-ratio στην Ελλάδα ήταν στο 68,93% το 2022/2013, παρά το ότι το ποσοστό Μ/ΕΤΔ  δεν 
υπερβαίνει το 30% και το χ-ratio των Ελληνικών εξαγωγών είναι επίσης χαμηλότερο του 30%.   
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- Στη μεγάλη μείωση, όπως αναμενόταν, της δαπάνης για επιδοτήσεις κατά -6,0 δις 

€, με σημαντικό περιορισμό τους yoy στην περίοδο Ιουνίου-Δεκεμβρίου 2023, 

κυρίως λόγω της πτώσης των τιμών της Ηλεκτρικής Ενέργειας.  

- Στη νέα μεγάλη αύξηση της δαπάνης για μεταβιβάσεις εκτός ΓΚ κατά € 728 εκατ. € 

στο 12μηνο 2023, προφανώς λόγω των δαπανών για αντιμετώπιση των συνεπειών 

των μεγάλων φυσικών καταστροφών.  

- Στη μεγάλη αύξηση των δαπανών για αμοιβές προσωπικού κατά 3,1% yoy και κατά 

24,48% έναντι του 12μήνου 2014 (ΜΕΡΜ 2017-2023: 3,04%).  

- Τέλος, στην πολύ μεγάλη αύξηση των δαπανών για συντάξεις κατά 7,3% (ή κατά  

€ 2,25 δις, στα € 32.97 δις) στο 12μηνο 2023 (12μηνο 2022: +0,5%, 12μηνο 2021: 

4,5%).  

 

Με βάση τα ανωτέρω το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμούσε την αύξηση των ΠΔΓΚ σε δημοσιονομική 

βάση το 2023 στο 0,5% (Πίνακας 1.2).    

 

γ) Συνολικά, όπως φαίνεται στον Πίνακα 1.2, το Πρωτογενές Ισοζύγιο της ΓΚ (ΠΙΓΚ) σε 

ενοποιημένη ταμειακή βάση ήταν πλεόνασμα (ΠΠΓΚ) ύψους € 4,93 δις στο 12μηνο 2023, 

έναντι ελλείμματος (ΠΕΓΚ) -0,56 δις στο 12μηνο 2022. Με βάση αυτά τα στοιχεία, το 

ΙΝΣΕΤΕ εκτιμούσε το ΠΠΓΚ το 2023 στο 1,9% του ΑΕΠ (Εισηγητική Έκθεση Π2023: 0,7% 

του ΑΕΠ, ΕΕΠ2024: 1,1% του ΑΕΠ).  Η εκτίμηση αυτή του ΙΝΣΕΤΕ στηριζόταν στην 

εκτέλεση του Π2022 με ΠΠΓΚ ύψους 0,13% και στην εκτέλεση του Π2023 στο 12μηνο 

2023, όπως προαναφέρθηκε.  

 

 

 

Τελικά, το ΠΠΓΚ εκτιμήθηκε στο 1,86% το 2023, από 0,01% το 2022, με αύξηση των 

εσόδων της ΓΚ κατά 3,1% και πτώση των δαπανών κατά -0,8%.  

Π2018 Π2019 Π2020 Π2021

2024 2023 Εκατ. € Εκατ. € Εκατ. € Εκατ. € Εκατ. € %Δ Εκατ. € %Δ Εκατ. € %Δ 

Έσοδα Γενικής Κυβέρνησης 17.371,7 18.082,7 -3,93% 88.807 89.886 83.208 92.012 104.608 13,7% 107.835 3,1% 112.364 4,2%

Πρωτογενείς Δαπάνες ΓΚ 14.489,1 13.293,2 9,00%

Πρωτ. Δαπάνες + Αύξηση Ληξ. Υποχρ. ΓΚ 14.499,1 13.959,2 3,87% 81.054 82.763 94.386 100.160 104.581 4,4% 103.739 -0,8% 106.021 2,2%

Πρωτογνές ισοζύγιο ΓΚ 2.882,6 4.789,5

Πρωτ. Ισοζύγιο + Αύξηση Ληξ. Υποχρ. ΓΚ 2.872,6 4.123,5 7.753 7.123 -11.178 -8.148 27 4.096 6.343

ΑΕΠ τρέχουσες τιμές 179.558 183.347 165.016 181.500 206.620 13,84% 220.303 6,62% 231.758 5,20%

Πρωτογενές Ισοζύγιο ΓΚ % ΑΕΠ 4,32% 3,88% -6,77% -4,49% 0,01% 1,86% 2,74%

Για τον Π2024

Πίνακας 1.2. Εκτέλεση του Προϋπολογισμού του 2018-2023 και του Π2024 στο 1ο 2μηνο  2024 και εκτιμήσεις για τον Π2024 (Γενική Κυβέρνηση)

Ταμειακή Βάση Δημοσιονομική Βάση

Ιαν.-Φεβρουάριος          

(εκατ. €)

%Δ Ιαν.-

Φεβ   

2024

Π2022 Π2023

ΕΛΣΤΑΤ ΙΝΣΕΤΕ
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2. Οι εκτιμήσεις για τις εξελίξεις στην Ελληνική οικονομία το 2024 

 

Το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμά την αύξηση του ΑΕΠ το 2024 σε 2,8% σε πραγματικές τιμές (5,2% 

σε ονομαστικές) ως επακόλουθο πολύ σημαντικών θετικών base effects, λόγω της 

προαναφερθείσας μεγάλης υποεκτίμησης της αύξησης του ΑΕΠ στην περίοδο 2014-2023, 

που προοιωνίζεται σημαντικά θετικά base effects και για το 2025 και ακόμη και στα επόμενα 

έτη. Ήδη από τα τέλη του 2021, και ιδιαίτερα με την αναθεώρηση του ΑΕΠ της 18ης 

Οκτωβρίου 2023, η ΕΛΣΤΑΤ φαίνεται να έχει αλλάξει εκ βάθρων το υπόδειγμα μέτρησης 

του ελληνικού ΑΕΠ (βλ. αν.) με ενίσχυση της αύξησης της Ιδιωιτικής Κατανάλωσης  και 

μείωση του import content στην μεταβολή Εγχώριας Τελικής Δαπάνης και Εξαγωγών. Η 

πολύ μεγάλη αυξητική επίπτωση αυτών των σημαντικών διορθώσεων στην αύξηση του ΑΕΠ 

το 2022 και στο 1ο 6μηνο 2023 αποτράπηκε με την προαναφερθείσα πολύ μεγάλη περικοπή 

των ΕσΑ+ΣΔ. 

 

Εκτιμάται ότι η ίδια συμβατή σχέση μεταξύ εισαγωγών Α&Υ και αθροίσματος ΕΤΔ+Χ θα 

ισχύσει και στην περίοδο 2024-2025, με πιθανότητα μάλιστα μεγαλύτερης αύξησης του 

ΕΤΔ+Χ από την αύξηση των εισαγωγών Α&Υ. Αυτή η προοπτική συνεπάγεται πολύ 

σημαντικά θετικά base effects που θα συμβάλλουν σε μεγαλύτερη αύξηση του ΑΕΠ το 2024 

και το 2025 και, ενδεχομένως, και στα επόμενα έτη.  Συγκεκριμένα, εκτιμάται αύξηση της 

Εγχώριας Τελικής Δαπάνης και των Εξαγωγών (ΕΤΔ+Χ) κατά 2,83% το 2024 (έναντι της 

αύξησης των εισαγωγών Α&Υ κατά 2,9%), (βλ. Πίνακα 2.1.):   

 

 

 

Ειδικότερα: 

 

2020 %Δ'20 2021 %Δ'21 2022 %Δ'22 2023 %Δ'23 2024* %Δ'24 2025* %Δ'25
Συνολική Κατανάλωση 154,3 -5,2% 161,8 4,8% 171,8 6,2% 174,9 1,8% 176,6 1,0% 178,4 1,0%
   Ιδιωτική Κατανάλωση (ΙΚ) 117,6 -7,4% 124,4 5,8% 133,7 7,4% 136,1 1,8% 138,3 1,6% 140,2 1,4%
   Κατανάλωση ΓΚ 36,7 3,0% 37,3 1,8% 38,1 2,1% 38,8 1,7% 38,4 -1,1% 38,2 -0,4%
Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου 20,1 2,0% 24,0 19,3% 26,8 11,7% 27,9 4,0% 30,9 10,9% 33,5 8,5%
   Κατοικίες 1,8 19,0% 2,3 27,3% 3,1 33,7% 3,8 20,7% 4,4 16,6% 5,0 14,2%
   Λοιπές Κατασκευές 5,1 0,1% 5,7 10,8% 6,2 9,5% 6,9 10,0% 7,6 10,4% 8,2 8,2%
   Εξοπλισμός 8,5 -4,1% 11,3 33,2% 12,8 13,4% 12,5 -2,3% 14,0 11,6% 15,1 8,5%
   Λοιπές 4,5 6,6% 4,6 2,7% 4,6 0,5% 4,7 2,1% 5,0 4,9% 5,2 4,1%
Μεταβολή Αποθεμάτων (ΕσΑ) 3,6 41,0% 5,1 40,9% 3,9 -23,8% 2,6 -32,2% 3,1 18,5% 3,1 0,6%
Στατιστικές Διαφορές (ΣΔ) -0,2 -443,1% -0,6 152,0% -0,8 46,2% -0,8 -7,6% -0,1 -82,9% 0,3 -315,4%
Εγχώρια Τελική Δαπάνη (ΕΤΔ) 177,8 -3,9% 190,3 7,0% 201,7 6,0% 204,6 1,5% 210,5 2,9% 215,4 2,3%
   Εξαγωγές Αγαθών & Υπηρεσιών 55,0 -21,5% 68,3 24,2% 72,6 6,25% 75,2 3,7% 77,3 2,7% 79,5 2,9%
   Εισαγωγές Αγαθών & υπηρεσιών 66,1 -7,3% 78,0 17,9% 83,6 7,22% 85,4 2,1% 87,8 2,9% 90,1 2,6%
Ισοζύγιο Αγαθών & Υπηρεσιών  (ΕΙΑ&Υ) -11,1 785,3% -9,7 -13,3% -11,0 14,1% -10,1 -8,1% -10,6 4,3% -10,6 0,4%
ΑΕΠ, σταθερές τιμές αγοράς 2010 166,7 -9,32% 180,6 8,38% 190,7 5,56% 194,5 2,0% 199,9 2,8% 204,7 2,4%

Συμβολή στην αύξηση του ΑΕΠ (%)
   Ιδιωτική Κατανάλωση (ΙΚ) -5,15 4,08 5,13 1,25 1,12 0,97
   Κατανάλωση ΓΚ  0,58  0,40  0,44  0,35  -0,22  -0,08
Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου 0,22 2,33 1,55 0,57 1,56 1,32
   Κατοικίες  0,16  0,30  0,44  0,34  0,32  0,31
   Λοιπές Κατασκευές 0,00 0,33 0,30 0,33 0,37 0,31
Μεταβολή στα αποθέματα 0,57 0,89 -0,67 -0,66 0,25 0,01
Στατιστικές Διαφορές -0,16 -0,20 -0,14 0,03 0,32 0,21
Καθαρές εξαγωγές -5,38 0,89 -0,75 0,47 -0,23 -0,02
   Εξαγωγές Αγαθών & Υπηρεσιών -8,21 7,98 2,36 1,40 1,05 1,12
   Εισαγωγές Αγαθών & υπηρεσιών 2,83 -7,09 -3,12 -0,93 -1,27 -1,14
ΑΕΠ, σταθερές τιμές αγοράς 2010 -9,32 8,38 5,56 2,01 2,80 2,40
Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, * Εκτιμήσεις ΙΝΣΕΤΕ

Πίνακας 2.1. Η εξέλιξη του ΑΕΠ και των συνιστωσών του το 2020, 2021, 2022 και 2023 και εκτιμήσεις για την περίοδο 2024-2025        

(€ δισ., σε σταθερές τιμές 2015).

Συμβολή στην αύξηση του ΑΕΠ (ποσοστιαίες μονάδες)

2020 2021 2022 2023 2024* 2025*
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- Η Ιδιωτική Κατανάλωση αναμένεται να αυξηθεί κατά 1,6%: η εκτίμηση αυτή 

στηρίζεται αφενός στα πολύ σημαντικά base effects που εξακολουθούν να υπάρχουν 

λόγω της μεγάλης υποεκτίμησης της ΙΚ το 2023, και αφετέρου στην εκτίμηση της 

ΕΛΣΤΑΤ για αύξηση της ΙΚ κατά 7,45% το 2022 και κατά 1,78% το 2023, που δείχνει 

υψηλή καταναλωτική διάθεση των εγχώριων καταναλωτών – η οποία αναμένεται να 

εκδηλωθεί και το 2024. Το 2024 θα είναι έτος νέας μείωσης του μέσου πληθωρισμού 

με βάση το ΔΤΚ στο 2,7% (1ο 3μηνο 2024: 3,09%), από 3,46% το 2023 και από 

9,65% το 2022. Επίσης, η υποεκτίμηση της ΙΚ το 2023 προκύπτει από την ελάχιστη 

αύξησή της στην περίοδο 2023/2013 με ΜΕΡΜ μόλις 1,18% (κατά € 15,1 δις), παρά 

το ότι οι εισαγωγές Α&Υ στην ίδια περίοδο ήταν αυξημένες με ΜΕΡΜ 5,33% (κατά € 

34,6 δις).  

- Οι Επενδύσεις ΠΚ αναμένεται να αυξηθούν κατά 10,9% μετά την 

απογοητευτική εξέλιξή τους το 2023 (+4,04%). Γενικά, οι Επενδύσεις ΠΚ εκτιμάται 

ότι θα αποτελέσουν τον βασικότερο παράγοντα ανάπτυξης της Ελληνικής οικονομίας 

το 2024 και την περίοδο 2024-2027. Για το 2024 η Κυβέρνηση στην Εισηγητική 

Έκθεση του Π2024 (ΕΕΠ2024) εκτιμά την αύξησή τους κατά 15,1%, ενώ η Τράπεζα 

της Ελλάδος την εκτιμά στο 11,9%. Γενικά, εκτιμάται ότι πολλά επενδυτικά 

προγράμματα που συγχρηματοδοτούνται από το RRF, ή από το ΕΣΠΑ 2023-2027, 

που καθυστέρησαν σημαντικά το 2022 και ιδιαίτερα το 2023, θα προωθηθούν 

εντονότερα το 2024, ενώ αναμένεται και νέα αύξηση των επενδύσεων σε κατοικίες 

κατά 16,6% το 2024 (2023:+20,73%). Εκτιμάται επίσης, αύξηση των επενδύσεων 

σε λοιπές κατασκευές κατά 10,4% (2023: 10,04%) και σε μηχανολογικό και 

μεταφορικό εξοπλισμό κατά 11,6% (2023: -2,26%). Τέλος, αναμένεται σημαντική 

αύξηση των επενδύσεων της ΓΚ, που ήταν σημαντικά μειωμένες το 2023. Οι 

εξελίξεις αυτές θα αυξήσουν το ποσοστό των επενδύσεων ΠΚ στο ΑΕΠ στο 15,5% 

το 2024, από 14,3% το 2023 και από 10,7% το 2019. Οι επενδύσεις σε κατοικίες 

θα διαμορφωθούν μόλις στο 2,2% του ΑΕΠ το 2024 (2023: 1,9% του ΑΕΠ). 

Σημειώνεται, τελος, ότι η αύξηση των επενδύσεων ΠΚ το 2024 εκτιμάται από την 

ΕΕ (Νοέμβριος 2023) στο 7,5% στην Ελλάδα και στο 1,3% στην ΕΕ-20. 

- Οι Επενδύσεις σε Αποθέματα πλέον τις Στατιστικές Διαφορές (ΕσΑ+ΣΔ) 

αναμένεται να αυξηθούν κατά € 1,12 δις από το ιδιαίτερα χαμηλό / 

υποεκτιμημένο επίπεδό τους το 2023 (βλ. αν.).  

- Υπενθυμίζεται οτι, από την πλευρά της παραγωγής, απαιτήθηκε επιπλέον η δραστική 

περικοπή και της Ακαθάριστης Προστιθέμενης Αξίας (ΑΠΑ) του συνόλου των κλάδων 

της Ελληνικής οικονομίας κατά -2,42 δις € το 2022 και κατά -1,07 δις € στο 1ο 

6μηνο 2023 (έναντι των εκτιμήσεων του Σεπτεμβρίου 2023). Αυτή η περικοπή, που 

ακολούθησε άλλες προηγούμενες συνέβαλαν ώστε η ΑΠΑ το 2023 να είναι μόλις 

κατά 7,04% αυξημένη έναντι του 2013 (ΜΕΡΜ μόλις 0,70%), και αυτό παρά το ότι 

στην ίδια περίοδο οι εισαγωγές Α&Υ ήταν αυξημένες κατά 68,08% (με ΜΕΡΜ 

5,33%), όπως προαναφέρθηκε. Εκτιμάται τώρα οτι παράλληλα προς την 

ανάκαμψη των ΕσΑ+ΣΔ, θα υπάρξει και αύξηση της ΑΠΑ κατά ποσοστό άνω 

του 3,0% (κυρίως λόγω θετικών Base Effects) ώστε να μειωθεί και η ακραία 

ασυμβατότητα με την πολύ μεγάλη αύξηση των εισαγωγών Α&Υ. 
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- H Κατανάλωση της ΓΚ αναμένεται να μειωθεί κατά -1,1%: Λαμβάνεται υπόψη 

τόσο η ΕΕΠ2024 που εκτιμά την κατανάλωση της ΓΚ το 2024 να είναι σημαντικά 

μειωμένη κατά -1,6%, όσο και οι αναθεωρήσεις στις οποίες προβαίνει η ΕΛΣΤΑΤ. 

- Οι εξαγωγές Α&Υ αναμένεται να αυξηθούν κατά 2,7% μετά την σημαντική 

πτώση τους σε τρέχουσες τιμές κατά -5,1% (με εκτιμώμενη μικρότερη πτώση τους 

κατά -4,1% σε σταθερές τιμές) στο 1ο 2μηνο 2024, μετά την αύξησή τους κατά 20% 

σε τρέχουσες τιμές στο 1ο 2μηνο 2023. Με αυτά τα δεδομένα εκτιμάται τώρα πτώση 

των εξαγωγών Α&Υ σε σταθερές τιμές 2015 και σε όρους Εθνικών Λογαριασμών 

κατά -1,0% στο 1ο 3μηνο 2024. Ωστόσο, εκτιμάται ανάκαμψη των εξαγωγών 

αγαθών και των εξαγωγών υπηρεσιών στους επόμενους μήνες και ιδιαίτερα στο 2ο 

6μηνο 2024, από το πολύ χαμηλό επίπεδό τους στο 2ο 6μηνο 2023 – όπου οι 

εξαγωγές αγαθών ήταν μειωμένες κατά -0,1% και οι εξαγωγές υπηρεσιών ελάχιστα 

αυξημένες 0,26% yoy. Με βάση τα ανωτέρω, το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμώντας την 

προβλεπόμενη εξέλιξη των εξαγωγών Α&Υ σε τρέχουσες τιμές και την εξέλιξη του 

αποπληθωριστή τους, εκτιμά την αύξησή τους το 2024 στο 2,7% σε σταθερές και 

σε όρους Εθνικών Λογαριασμών.  

- Τέλος, οι εισαγωγές Α&Υ εκτιμάται από το ΙΝΣΕΤΕ οτι θα αυξηθούν το 2024 

κατά 2,9%  μετά την ελάχιστη πτώση τους σε τρέχουσες τιμές κατά -0,1% (με 

εκτιμώμενη αύξησή τους κατά 3,3% σε σταθερές τιμές) στο 1ο 2μηνο 2024, μετά 

την αύξησή τους κατά 2,6% σε τρέχουσες τιμές στο 1ο 2μηνο 2023. Με αυτά τα 

δεδομένα εκτιμάται τώρα αύξηση των εισαγωγών Α&Υ σε σταθερές τιμές 2015 και 

σε όρους Εθνικών Λογαριασμών κατά 2,2% στο 1ο 3μηνο 2024. Επίσης, εκτιμάται 

λίγο μεγαλύτερη αύξησή τους στους επόμενους μήνες και ιδιαίτερα στο 2ο 6μηνο 

2024, από το χαμηλό επίπεδό τους στο 2ο 6μηνο 2023 – όπου οι εισαγωγές αγαθών 

ήταν αυξημένες κατά 2,23% και οι εισαγωγές υπηρεσιών μειωμένες κατά -1,96% 

yoy. Με βάση τα ανωτέρω, το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμώντας την προβλεπόμενη εξέλιξη των 

εισαγωγών Α&Υ σε τρέχουσες τιμές και την εξέλιξη του αποπληθωριστή τους, εκτιμά 

την αύξησή τους το 2024 στο 2,9% σε σταθερές και σε όρους Εθνικών 

Λογαριασμών, όπως προαναφέρθηκε.  

 

 

 

Συνοψίζοντας, με βάση τις ανωτέρω προβλέψεις για το 2024,  

 

Ποσοστό 
χ το 

2023/13

Δ 2023-    
2013

%Δ 2024/    
2023

Δ 2024/    
2023

%Δ 2024/    
2013

Δ 2024-    
2013

CAGR 
2024/   
2013 2024*

%Δ 2023/    
2022*

Δ 2023/    
2022*

%Δ 2023/    
2013*

Δ 2023/    
2013*

CAGR 
2023/   
2013*

ΕΤΔ 176,82 204,63 210,51 27,81 2,88% 5,89 19,05% 33,69 1,60% 220,65 7,83% 16,03 24,8% 43,83 2,24%
Εξαγωγές Α&Υ (Χ) 49,84 75,23 77,27 25,38 2,71% 2,04 55,02% 27,42 4,07% 77,27 2,71% 2,04 55,0% 27,42 4,48%
Εισαγωγές Α&Υ (Μ) 50,79 85,36 87,84 34,57 2,90% 2,48 72,96% 37,05 5,11% 87,84 2,90% 2,48 73,0% 37,05 5,63%
Εξωτερικό Ισοζύγιο Α&Υ -0,94 -10,13 -10,57 -9,19 4,33% -9,63 1023% -9,63 24,59% -10,57 4,33% -0,44 1023,3% -9,63 27,4%
ΑΕΠ σταθερές τιμές 2015 175,88 194,49 199,94 18,62 2,80% 5,45 13,68% 24,06 1,17% 210,08 8,02% 15,6 19,4% 34,20 1,79%

ΕΤΔ+Χ 226,66 279,85 287,78 53,19 2,83% 7,93 26,96% 61,11 2,19% 297,92 6,46% 18,07 31,4% 71,26 2,8%
Μ/(ΕΤΔ+Χ)% 22,4% 30,5% 30,5%  29,5%  
ΔM/Δ(DFE+X)% =x 65,00% 31,27% 60,63% 13,72% 52,00%

-13,29 -10,14  Αύξηση Υποεκτίμησης του ΑΕΠ

Πίνακας 2.2. Η αύξηση του ΑΕΠ το 2024, έναντι του 2023 και έναντι του 2013 με βάση το import content ratio (χ), όπου χ={ΔΜ/Δ(ΕΤΔ+Χ)}
Εκτιμήσεις ELSTAT -Eurostat Εκτιμήσεις ΙΝΣΕΤΕ

2013 2023 2024

Το ποσοστό χ και η αύξηση του ΑΕΠ το 2024 
έναντι του 2023 και έναντι του 2013

Η αύξηση του ΑΕΠ το 
2024/2023 with χ=13,72%

Η αύξηση του ΑΕΠ το 
2024/2013 with χ=52,0%
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- Η ΕΤΔ θα αυξηθεί κατά 2,9% με θετική επίπτωση στην αύξηση του ΑΕΠ κατά 3,03 

π.μ,  

- Οι καθαρές εξαγωγές θα έχουν μικρή αρνητική επίπτωση κατά -0,23 π.μ. στο ΑΕΠ  

- Το άθροισμα Εγχώριας Τελικής Δαπάνης και Εξαγωγών θα αυξηθεί κατά 2,83%, που 

συγκρίνεται με την αύξηση των εισαγωγών Α&Υ κατά 2,9% και συνεπάγεται τη 

διαμόρφωση του import content ratio (χ) της αύξησης του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ στο 

σχετικά χαμηλό για 3ο συνεχόμενο έτος 31,27% (1ο 3μηνο 2024: 33,0%). Η 

διόρθωση της μεγάλης ασυμβατότητας στην εκτιμώμενη από την ΕΛΣΤΑΤ εξέλιξη 

των βασικών συνιστωσών του ΑΕΠ, εκτιμάται ότι θα συνεχιστεί και στην περίοδο 

2025-2030. 
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3. Οι εκτιμήσεις για τις Δημοσιονομικές Εξελίξεις το 2024 

 

Από την εκτέλεση του Π2024 σε επίπεδο Γενικής Κυβέρνησης (ΓΚ) σε ενοποιημένη ταμειακή 

βάση στο 2μηνο Ιαν.-Φεβρουαρίου 2024 (Πίνακας 1.2.) προκύπτουν τα ακόλουθα:  

 

- Τα έσοδα της ΓΚ ήταν μειωμένα κατά -3,93% (Ιαν.-Φεβρ.2023: +24,75%), με 

αύξηση των άμεσων φόρων κατά 21,9%, μικρή μείωση των έμμεσων φόρων κατά -

6,8% (Ιαν.-Φεβρ.2023:+15,0%) και με αύξηση των ασφαλιστικών εισφορών κατά 

11,8% (Ιαν.-Φεβρ.2023: 13,1%).  

- Ωστόσο, οι μεταβιβάσεις από φορείς εκτός ΓΚ ήταν μειωμένες κατά -59,5%, ή κατά 

-1,71 δις € yoy (Ιαν.-Φεβρ.2023: +171,2%, ή κατά € 1,81 δις) αν και για το 2024 

σε ταμιακή βάση αναμένεται σημαντική αύξησή τους.  

- Οι Πρωτογενείς Δαπάνες της ΓΚ συν τις πληρωμές ληξιπρόθεσμων 

υποχρεώσεων ήταν αυξημένες κατά 3,87% yoy στο 1ο 2μηνο 2024 (1ο 2μηνο 

2023: +7,48%).  

- Ως αποτέλεσμα, το ΠΠΓΚ σε ταμιακή βάση μειώθηκε στο 1ο 2μηνο 2024 στα 

€ 2,87 δις, από € 4,12 δις στο 1ο 2μηνο 2023. 

 

Ειδικότερα, σημειώνονται: 

 

- Η νέα μεγάλη αύξηση των αμοιβών προσωπικού κατά 6,7% στο 1ο 2μηνο 

2024, μετά την αύξησή τους 24,6% στο 1ο 2μηνο 2023/1ου 2μήνου 2014. 

Σημειώνεται ότι οι δαπάνες προσωπικού αυξήθηκαν στα € 19,42 δις το 2023, από € 

18,82 δις το 2022 και από € 15,72 δις το 2019. 

- Η επίσης μεγάλη αύξηση της δαπάνης για συντάξεις κατά 7,6% στο 1ο 2μηνο 

2024, με αύξησή της κατά 18,2% στο 1ο 2μηνο 2024/1ου 2μήνου 2019. Σημειώνεται 

ότι η δαπάνη για συντάξεις αυξήθηκε και πάλι στα € 32,97 δις το 2023, από € 30,72 

δις το 2022 και από € 29,64 δις το 2019.  

- Οι δαπάνες για επιδοτήσεις ήταν μειωμένες κατά -383 εκατ. €, ενώ οι 

δαπάνες για μεταβιβάσεις σε φορείς εκτός ΓΚ ήταν αυξημένες κατά € 61 

εκατ. (αναμένεται, ωστόσο, σημαντική μείωσή τους το 2024 - από τα ιδιαίτερα 

υψηλά επίπεδά τους το 2023). 

- Τέλος, οι δαπάνες για αγορά μη χρηματοοικονομικών παγίων και αγαθών και 

υπηρεσιών αυξήθηκαν επίσης σημαντικά κατά € 681 εκατ.  

 

Με βάση τα ανωτέρω, το ΠΠΓΚ σε δημοσιονομική βάση εκτιμάται από το ΙΝΣΕΤΕ στο 

2,7% του ΑΕΠ το 2024 (ΕΕΠ2024: 2,1% του ΑΕΠ), με: 

 

- εκτιμώμενη αύξηση των εσόδων της ΓΚ κατά 4,2%, με είσπραξη αυξημένων 

εσόδων από το RRF και από ιδιωτικοποιήσεις,  

- αύξηση των Πρωτογενών Δαπανών της ΓΚ (ΠΔΓΚ) κατά 2,2% (από το ήδη 

πολύ υψηλό επίπεδό τους το 2023). Εκτιμάται επίσης αύξηση του ΑΕΠ το 2024 κατά 

5,2% σε τρέχουσες τιμές (ΑΕΠ σε σταθερές τιμές: 2,8%, αποπληθωριστής ΑΕΠ: 

2,33%), καθώς και η εκτέλεση του Π2013 με ΠΠΓΚ 2,0% του ΑΕΠ. 
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4. Η Ελληνική οικονομία το 2025 και στην περίοδο 2026-2030 

 

Όπως φαίνεται στον Πίνακα 2.1., το ΙΝΣΕΤΕ εκτιμά την αύξηση του ΑΕΠ κατά 2,4% το 

2025, με βασικό παράγοντα ενίσχυσης της ανάπτυξης τις επενδύσεις ΠΚ, που εκτιμάται να 

συνεχίσουν την δυναμική αυξητική τους πορεία με αύξησή τους κατά 8,5% και το 2025.  

 

Ειδικότερα, αναμένεται περαιτέρω εντατικοποίηση της υλοποίησης των επενδυτικών 

προγραμμάτων που συγχρηματοδοτούνται από το RRF και το ΕΣΠΑ 2023-2027, καθώς και 

συνέχιση της ήδη σημαντικής εισροής επιχειρηματικών κεφαλαίων από το εξωτερικό.  Η 

περαιτέρω μείωση του πληθωρισμού και των επιτοκίων στην Ευρώπη θα συμβάλουν στην 

αύξηση των επενδύσεων ΠΚ, αλλά και στη διατήρηση της ΙΚ σε ικανοποιητική αυξητική 

πορεία, με αύξησή της κατά 1,4% το 2025. 

 

Τα παραπάνω βασίζονται στην υπόθεση εργασίας ότι και το 2025 θα ισχύσει το νέο 

υπόδειγμα υπολογισμού του ελληνικού ΑΕΠ, που τέθηκε σε ισχύ από το 2022 - με βασικό 

χαρακτηριστικό του την σχετική συμβατότητα (έναντι της απόλυτης ασυμβατότητας που 

ίσχυε στην περίοδο 2021/2013) της αύξησης των εισαγωγών Α&Υ (βλ. 1.3). 

 

Εφόσον αυτή η υπόθεση εργασίας επαληθευτεί, το import content ratio της αύξησης του 

αθροίσματος ΕΤΔ+Χ θα διαμορφωθεί στο 32,21% το 2025 (2024: 31,27%), και θα είναι 

το 4ο κατά σειρά έτος θα είναι μικρότερο από 40%. Με αυτές τις εκτιμήσεις η ασυμβατότητα 

του ΜΕΡΜ των εισαγωγών Α&Υ και του αθροίσματος ΕΤΔ+Χ βελτιώνεται σταδιακά, αλλά 

εξακολουθεί και το 2025 να διαμορφώνεται σε πολύ υψηλά επίπεδα, υψηλότερα του κατά 

την εκτίμησή μας ορίου του 50%. 

 

Όσον αφορά την πορεία της Δημοσιονομικής Προσαρμογής το 2025, εκτιμάται ότι το ΠΠΓΚ 

της Ελλάδος θα διαμορφωθεί στο 3,2% του ΑΕΠ, με αύξηση των εσόδων της ΓΚ κατά 

3,5% (ονομαστικό ΑΕΠ: +4,5%) και με αύξηση των Πρωτογενών Δαπανών της ΓΚ κατά 

2,3% (2024: +2,3%) - από το πολύ υψηλό επίπεδό τους το 2023 (όπου ήταν αυξημένες 

κατά 26,5% έναντι του 2019). Στη συνέχεια, στην περίοδο 2026-2030 εκτιμάται ότι το 

ΠΠΓΚ μπορεί να διαμορφωθεί στο 3,5% του ΑΕΠ, με τον ΜΕΡΜ του ονομαστικού ΑΕΠ να 

εκτιμάται στο 4,0% (πραγματικό ΑΕΠ: 2,0%, αποπληθωριστής ΑΕΠ: 2,0%) – με συνέχιση 

της σταθερής αυξητικής πορείας των επενδύσεων ΠΚ με ΜΕΡΜ άνω του 5,0% και με το 

import content ratio (χ) να κυμαίνεται κάτω του 40%. Τα έσοδα της ΓΚ εκτιμώνται να 

αυξάνονται με  ΜΕΡΜ 2,52% και οι ΠΔΓΚ με ΜΕΡΜ 2,26%. Τέλος, στην περίοδο 2025-2030 

ο πληθωρισμός εκτιμάται ότι θα κυμαίνεται περί το 2,0%, ή χαμηλότερα. 
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